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MENSAJE DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO DE SEDESA 

 
 

Es un placer presentarles, como Presidente del Directorio de esta 

Sociedad, la Memoria y los Estados Contables de Seguro de Depósitos S.A. 

(SEDESA) y del Fondo de Garantía de los Depósitos (FGD), en donde se expone una 

síntesis de las actividades desarrolladas, los avances y logros de la Sociedad durante 

el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025. 

 
Las inversiones del Fondo de Garantía de los Depósitos realizadas en el 

último año se desarrollaron en un contexto de mercados financieros internacionales 

que continuaron estabilizándose, a pesar de un significativo grado de volatilidad. Los 

mismos acompañaron los efectos de menores niveles de inflación, de la persistente 

tensión geopolítica, y de los cambios en la política comercial estadounidense. En 

particular, en el mercado financiero local, los títulos públicos evolucionaron de acuerdo 

con el desarrollo de los cambios regulatorios, las negociaciones con el Fondo 

Monetario Internacional y el calendario electoral de medio término y la incertidumbre 

que dicho proceso generó. 

 

El Saldo Disponible del Fondo de Garantía de los Depósitos continuó 

invirtiéndose en instrumentos de bajo riesgo y alta liquidez, a la luz del cumplimiento 

de nuestro mandato, como parte integrante de la red de seguridad financiera de 

nuestro país. 

Durante el período se dio continuidad al proceso de modernización y 

transformación digital de la infraestructura y los recursos tecnológicos de la Sociedad. 

En este marco, se impulsaron iniciativas orientadas a optimizar la gestión de la 

información y profundizar la automatización de procesos, fortaleciendo la eficiencia 

operativa y la capacidad de respuesta gerencial. 

 

Asimismo, se mantuvieron los estándares de calidad y los objetivos de 

los niveles de servicio, asegurando la continuidad operativa y la confiabilidad de las 

soluciones implementadas 

Continuamos consolidando el Sistema de Gestión de la Calidad vigente. 

En el mes de noviembre, el organismo IRAM realizó la segunda auditoría de 

seguimiento del SGC bajo las normas ISO 9001:2015, cuyo alcance es la “Realización 



y Venta de Inmuebles, para integrar los saldos disponibles del Fondo de Garantía de 

los Depósitos”, y la auditoría de recertificación, bajo la misma versión de la norma del 

SGC, cuyo alcance es la “Administración de los Saldos Disponibles del Fondo de 

Garantía de los Depósitos”, ambas con resultado satisfactorio. 

En el plano internacional, SEDESA continúa con una activa 

participación en las actividades desarrolladas por la Asociación Internacional de 

Aseguradores de Depósitos (IADI por sus siglas en inglés), destacándose 

particularmente este año la reelección del Dr. Alejandro López, Gerente General de 

Seguro de Depósitos Sociedad Anónima (SEDESA), como Presidente de dicha 

Asociación para el periodo 2025-2028, como resultado de las elecciones celebradas 

en el mes de noviembre, durante la última asamblea anual de la IADI.  

Para finalizar, quiero expresar en nombre del Directorio que presido, 

palabras de reconocimiento al Banco Central de la República Argentina, a la Caja de 

Valores S.A. y a las Entidades Financieras que forman parte del sistema bancario 

argentino, por el apoyo que nos han brindado en el marco de este año de gestión. Y, 

por último, deseo, hacer mención especial al profesionalismo y la dedicación con los 

que nuestros colaboradores han participado de manera comprometida en las tareas de 

la organización, posibilitando el alcance de las metas propuestas para el ejercicio 

concluido. 

 

 

HUGO L. SECONDINI 

Presidente  

SEDESA 

 

 

 

 

 

 

 

 



CONTEXTO MACROECONÓMICO 

 

1. Marco Económico. Consideraciones Generales. 

En el año 2025 se observó continuidad en el crecimiento del producto global, y se 

destacó la persistencia de menores índices de inflación. 

 
De acuerdo a las estimaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), el producto 

global habría alcanzado un crecimiento del 3,3% anual. Dicho organismo proyecta, 

para el corriente año 2026, una nueva expansión del 3,3%. Se prevé que la inflación 

continuará descendiendo y la persistencia de diferentes fuentes de riesgo.  

 

1.1 Contexto Internacional. 

Los mercados financieros se vieron afectados durante el año 2025 por volatilidad, 

generada a partir de las negociaciones de política arancelaria de la administración 

estadounidense, y otras tensiones geopolíticas. El efecto de las mismas pareciera 

haber sido absorbido por los mercados hacia el cierre anual. 

 
Los principales Bancos Centrales continuaron acomodando sus políticas monetarias 

de forma paulatina. Si bien la inflación continuó descendiendo en el último año, el nivel 

permanece por encima de los valores buscados en la mayoría de las economías 

avanzadas. A su vez, los niveles de desocupación persisten en niveles bajos. 

 
En los Estados Unidos de América (EE.UU.), el año 2025 mostro una variación anual 

del 2,7% en el Índice de Precios al Consumidor (IPC), tras el 2,9% observado al cierre 

anual de 2024. En la zona Euro, la inflación disminuyó al 2% sobre el cierre anual, tras 

una variación del 2,4% en el año precedente.  

 
En el año 2025, la Reserva Federal de los Estados Unidos (Fed) mantuvo la tasa 

objetivo sin recortes hasta mediados del mes de septiembre. Tras tres recortes de 25 

puntos básicos (bp) durante el último cuatrimestre, la tasa de los Fed Funds finalizó en 

el rango de 3,50%-3,75%. En la zona Euro, a lo largo del año, el Banco Central 

Europeo (ECB) volvió a bajar paulatinamente la tasa en 100 bp, cerrando el año en el 

2%.  

En este contexto, el devenir de las acciones americanas se sostuvo en el último año 

con un índice VIX, que mide volatilidad y que alcanzó valores record post 

pandemia. Los tres principales índices bursátiles registraron ganancias de dos dígitos. 

El índice S&P500 cerró el año con una suba del 16,4%, el Dow Jones se valorizó un 



13%, y el índice Nasdaq100 registró una suba del 20,4%. A nivel global, el 

índice MSCI World, que mide el desempeño de los mercados de renta variable en las 

economías desarrolladas, registró un incremento superior al 21% durante el año. 

 
El FMI estima que, las economías desarrolladas crecieron un 1,7% respecto a 2024. 

Así mismo, se proyecta una expansión del 1,8% para el año en curso. La disparidad 

en el grado de expansión continuaría entre los diferentes países.  

 
Para los EE.UU., tras un crecimiento estimado en 2,1 % para 2025, menor al previsto 

inicialmente, el FMI proyecta una expansión en 2026 del 2,4%. Lo contrario habría 

ocurrido en la Zona Euro. Se estima en ella, un crecimiento en 2025 del 1,4%, y se 

prevé un alza del 1,3% en 2026. Adicionalmente, el organismo multilateral observa 

crecimiento en el resto de las economías avanzadas. 

 
La desocupación de los países desarrollados siguió en niveles bajos. La tasa se ubicó 

en el 4,4 % en los EE.UU., y en el 6,2 % en la zona del Euro. 

 
El índice DX, que mide la performance de la moneda estadounidense respecto de las 

principales divisas del mundo, ha registrado una caída del orden del 9,4%, a lo largo 

de 2025. El Euro, que durante el año se movió al ritmo de la política comercial 

estadounidense y la evolución propia de la eurozona, cerró el año con una apreciación 

del 14% versus el dólar estadounidense, en valores de 1,0175. Por su parte, el Yen se 

mantuvo neutral, y el Franco Suizo se depreció un 12,7%.  

 
El crecimiento estimado en 2025 por el FMI para los países emergentes y en 

desarrollo alcanzó al 4,4%. El mismo estuvo especialmente impulsado por India y 

China, quienes habrían crecido en un 7,3% y 5%, respectivamente. Para el producto 

de América Latina y el Caribe estimó un crecimiento del 2,4%.  

 

En China, destacan la continuidad de una demanda interna débil y medidas 

gubernamentales tendientes a estimular el crédito para inversión. El sector externo 

continua como su principal fuente de crecimiento.  

 
En Brasil, una política fiscal expansiva y una inflación por encima de la meta de la 

autoridad monetaria, llevaron a una desaceleración del crecimiento y al incremento del 

nivel de incertidumbre sobre el devenir.  

 



Un contexto de condiciones financieras más favorables para los mercados emergentes 

se observa en el registro de un flujo de capitales con entradas netas, tras tres años 

consecutivos de salidas.  

 
Por otro lado, los precios internacionales de los commodities continuaron su evolución 

dispar, y no estuvieron exentos de volatilidad. Las cotizaciones de los agrícolas y el 

petróleo continuaron la tendencia a la baja iniciada en 2024. El oro y la plata, con una 

demanda incrementada a partir de las tensiones geopolíticas, continuaron al alza. con 

subas del 64% y 141% respectivamente. 

 

1.2 Contexto Local. 

Durante el año 2025, la escena local evolucionó de forma dispar. El devenir económico 

fue marcado por modificaciones normativas en los regímenes cambiario y monetario, 

un nuevo acuerdo con el FMI y el calendario electoral de medio término. 

 
Se destaca que, en concordancia con la firma de un nuevo acuerdo con el FMI, se 

eliminaron restricciones de acceso al mercado de cambios para las personas 

humanas. Esto, junto con la implementación de un marco monetario y cambiario más 

flexible, le dio al gobierno un rol protagónico en el mercado cambiario, especialmente a 

partir del periodo electoral y la incertidumbre que trajo asociada. El gobierno priorizó la 

estabilidad cambiaria, para lo cual contó con el respaldo del Tesoro de los Estados 

Unidos, relegando por momentos, objetivos como la acumulación de reservas 

internacionales y el crecimiento de la actividad, a través del canal del crédito. En un 

contexto de elevada volatilidad financiera, las autoridades lograron contener el ajuste 

de los precios relativos y la dinámica inflacionaria.  

 
Si bien con un comportamiento heterogéneo, en este contexto, la actividad económica 

mostró una evolución positiva durante el año 2025. La actividad económica promediará 

un crecimiento aproximado del 4,4% anual. 

 
De acuerdo a los datos disponibles al momento de elaborar el presente informe, el 

crecimiento del producto estuvo impulsado principalmente, por la Formación Bruta de 

Capital Fijo, la cual registró un aumento interanual de 10,3% al tercer trimestre del año 

2025. La recuperación de la inversión estuvo sostenida especialmente en bienes de 

capital y equipamiento. El consumo privado también mostró una evolución positiva, 

con un crecimiento interanual de 5,3%, en un contexto de recomposición parcial del 



salario real, y mayor disponibilidad de bienes importados. Por su parte, el consumo 

público avanzó 1,7%. En contraste, el sector externo tuvo una contribución negativa al 

crecimiento. Si bien las exportaciones crecieron un 10,2% interanual, las 

importaciones se expandieron a un ritmo significativamente mayor, 23,7% interanual. 

Se refleja así, la fuerte recuperación de la demanda interna y la normalización del 

comercio exterior. 

 
Los indicadores de actividad sugieren que, el año 2025 habría cerrado con una 

expansión del producto, sostenida en la recuperación del consumo y la inversión 

respecto del año previo, aunque con un ritmo de crecimiento más moderado hacia el 

final del período.  

 
Al cierre del tercer trimestre, el mercado laboral mostraba una mejora en los 

indicadores agregados, en línea con la recuperación de la actividad. La tasa de 

actividad se ubicó en 47,5%, la tasa de empleo en 44,5% y la desocupación descendió 

a 6,3% de la población económicamente activa. 

  

Los ingresos reales de los hogares mostraron una recuperación gradual, en línea con 

la desaceleración inflacionaria, aunque de forma heterogénea y diversa, según los 

diferentes sectores del mercado laboral. 

 
A lo largo del año, se consolidó el proceso sostenido de desaceleración inflacionaria. 

Luego del máximo registrado tras la corrección cambiaria de fines de 2023, la inflación 

mensual se estabilizó entre el 2% y 3%, llevando a una inflación interanual del IPC 

Nacional del 31,5% al cierre de diciembre de 2025, desde valores del 117,8% al cierre 

de 2024. La estabilidad cambiaria, la coordinación de expectativas y el anclaje fiscal 

fueron determinantes para este comportamiento. En términos de componentes, la 

inflación núcleo acompañó el proceso de desaceleración, ubicándose en el 33,1% 

interanual, mientras que los precios regulados mostraron una variación del 34,2%. 

  
En este contexto, los indicadores sociales mostraron una mejora gradual, en línea con 

la desaceleración inflacionaria y la recomposición parcial de los ingresos reales. Según 

el último dato oficial de la Encuesta Permanente de Hogares (EPH), correspondiente al 

primer semestre, la tasa de pobreza se ubicó en 31,6% de la población, mientras que 

la indigencia alcanzó al 6,9%, marcando una reducción significativa respecto de los 

niveles observados durante el año 2024. La mejora respondió principalmente, a la 

menor presión de la inflación sobre la canasta básica, a la recuperación del empleo y 



de los salarios. En este marco, estimaciones privadas sugieren que la pobreza habría 

continuado descendiendo durante la segunda mitad del año, ubicándose en torno al 

30,6%. 

 

En el frente externo, el intercambio comercial mantuvo un saldo superavitario a lo largo 

del año 2025, aunque con una dinámica sensiblemente distinta a la observada en el 

año 2024. En el acumulado a diciembre, el superávit comercial alcanzó los USD 

11.286 millones, explicado por exportaciones por USD 87.077 millones, pero 

crecientemente compensado por una fuerte expansión de las importaciones, que 

totalizaron USD 75.791 millones. A diferencia del año 2024, en el año 2025 el aporte 

del sector externo respondió principalmente a una recomposición de las cantidades 

exportadas, en un contexto de precios internacionales relativamente estables. En 

paralelo, la normalización del comercio exterior, la eliminación del impuesto PAIS y la 

recuperación del crédito impulsaron el aumento de las importaciones, configurando un 

escenario de superávit comercial más acotado, consistente con una economía en 

proceso de recuperación y de mayor apertura al comercio exterior. 

 
El intercambio comercial de bienes estuvo caracterizado por un crecimiento simultáneo 

de exportaciones e importaciones. La expansión de las exportaciones en cantidades 

estuvo liderada por los combustibles y energía, con un crecimiento significativo 

asociado al aumento de la producción y exportación del sector energético, y por 

productos primarios, favorecidos por una mejor campaña agrícola respecto del año 

previo. En contraste, las manufacturas de origen industrial mostraron una dinámica 

más acotada en términos de cantidades, aunque se beneficiaron de una mejora en los 

precios internacionales, lo que permitió sostener su aporte al valor total exportado. 

 
Como contrapartida, las importaciones registraron una fuerte expansión interanual 

explicada casi exclusivamente por el aumento de las cantidades importadas, 

especialmente, las importaciones de vehículos automotores, bienes de consumo y 

bienes de capital.  

   
A lo largo del año, el B.C.R.A. fue protagonista activo en el mercado cambiario, 

buscando contener los efectos de diferentes episodios de volatilidad financiera, dado 

el contexto de mayor apertura del comercio exterior y normalización de pagos 

externos. La eliminación de normas restrictivas de acceso al mercado de cambios para 

personas humanas, y la convergencia de las cotizaciones de divisas con aquellas 

implícitas en los instrumentos financieros denominados en monedas extranjeras, 



contribuyeron a reducir la segmentación y a mejorar la formación de expectativas. La 

dinámica de las reservas internacionales estuvo condicionada por el fuerte crecimiento 

de las importaciones, los compromisos de deuda en moneda extranjera y la necesidad 

de administrar los flujos de divisas en un año electoral. En este marco, la acumulación 

de reservas internacionales fue más acotada que en el año precedente, reflejando la 

prioridad dada por el gobierno, a sostener la estabilidad cambiaria y la nominalidad 

como anclas centrales del programa macroeconómico. 

 
Las Reservas Internacionales brutas totalizaron USD 41.167 millones al 31 de 

diciembre de 2025 (+ USD 11.527 millones i.a.). El déficit de cuenta corriente fue sobre 

compensado por los desembolsos netos de Organismos Internacionales (OO.II.). La 

cuenta financiera del sector privado registró un leve superávit, destacándose, por un 

lado, el financiamiento externo vía préstamos de empresas vinculadas y la colocación 

neta de obligaciones negociables y, por otro lado, la dolarización de cartera de los 

hogares en el período previo a las elecciones legislativas. 

 
En un contexto de expectativas más favorables y de consolidación del programa 

macroeconómico, la disponibilidad de divisas, tanto para reducir la vulnerabilidad 

soberana frente a shocks internos y externos, como para afrontar los vencimientos de 

deuda en moneda extranjera, continuó siendo uno de los principales desafíos. En este 

marco, hacia el cierre del año 2025 se observó una reactivación de las colocaciones 

de deuda en dólares, con emisión soberana, colocaciones provinciales y emisiones 

corporativas. 

 
En referencia a las cuentas públicas, el gobierno sostuvo el equilibrio por segundo año 

consecutivo, luego de más de una década. La consolidación fiscal se dio en un 

contexto de menores ingresos y de ajuste del gasto. Los ingresos totales se redujeron 

del 16,8% del PIB en el año 2024 a 15,8%, principalmente por la extinción del 

impuesto PAIS, que había representado cerca de 1,1% del PIB el año previo. Los 

tributos ligados al mercado interno, como IVA y Ganancias, mantuvieron una 

contribución similar a la del año precedente, mientras que los ingresos vinculados al 

comercio exterior mostraron un comportamiento mixto, con menores Derechos de 

Exportación (por reducciones temporales de alícuotas), parcialmente compensados 

por la mayor recaudación asociada al aumento de las importaciones. Por su parte, el 

gasto primario descendió de 15,0% del PIB en el año 2024 a 14,4% en el año 2025, 

destacándose el ajuste en subsidios económicos. De esta forma, el sector público 



nacional cerró en el año 2025 con un superávit primario estimado en 1,4 % del PBI y 

un superávit financiero aproximado del 0,2 %. 

 
En el plano monetario, la ausencia de financiamiento monetario de déficit fiscal, junto 

con la eliminación de pasivos remunerados del B.C.R.A., permitió limitar las fuentes 

endógenas de expansión monetaria y reducir los desequilibrios del balance de dicha 

institución. Tras el acuerdo con el FMI alcanzado en abril, el B.C.R.A. redujo 

significativamente su intervención en el mercado cambiario como canal de emisión, 

reforzando así el control de la oferta monetaria. En este marco, la política monetaria 

restringió la liquidez del sistema financiero al eliminar instrumentos de muy corto plazo 

(Letras Fiscales de Liquidez) y subiendo los encajes, llevando a tasas más altas y 

volátiles, que frenaron la expansión del crédito y aumentaron la mora.   

  
Los agregados monetarios mostraron durante el año una recomposición gradual en 

relación al producto, reflejando una recuperación incipiente de la demanda de dinero 

tras el fuerte ajuste real observado en el año 2024. El Circulante y la Base Monetaria 

(M0) evidenciaron una leve recuperación. La desaceleración inflacionaria, la 

estabilidad cambiaria y la ausencia de financiamiento monetario del fisco permitieron 

sentar las bases para una incipiente normalización monetaria pasado el calendario 

electoral. Estos últimos contribuyeron también a la recuperación del crédito privado al 

sector no financiero. Los préstamos en pesos crecieron alrededor del 30% en términos 

reales en el año 2025, superando los 90 billones de pesos, en tanto que los préstamos 

en moneda extranjera aumentaron 80,30%, y alcanzaron US$ 18,5 MM. 

 
De cara al 2026, el escenario macroeconómico presenta perspectivas más favorables, 

aunque continúa sujeto a desafíos relevantes. Con un armado político más 

consolidado, cuentas fiscales equilibradas, y una demanda de pesos en proceso de 

recomposición, en un mundo donde el dólar estadounidense se debilita, la economía 

pareciera contar con condiciones más propicias para sostener el crecimiento por 

segundo año consecutivo.  

 

En este contexto, la autoridad monetaria anunció a mediados del último mes del año 

un protagonismo más activo en la compra de divisas durante el año 2026, con el fin de 

fortalecer la posición de reservas internacionales y reducir la vulnerabilidad frente a 

shocks externos, mediante un esquema de intervención cambiaria con bandas que, 

desde enero 2026, empezaron a ajustar con la inflación.  

 



 
 

2 Seguro de Depósitos S.A. (SEDESA)   

Seguro de Depósitos S.A. (SEDESA) es una Sociedad Anónima, creada en 1995, con 

el objeto de actuar como fiduciario del Fondo de Garantía de los Depósitos (FGD).  

El Decreto N° 540/95 creó el Fondo de Garantía de los Depósitos con la finalidad de 

garantizar los depósitos bancarios, con el alcance fijado en esa misma norma y sus 

posteriores modificaciones. 

Las funciones de SEDESA, como fiduciario del FGD, establecidas en las normas 

vigentes, son:  

a) Hacer efectiva la cobertura de la garantía a los depositantes, cuando así 

correspondiere. 

b) Efectuar aportes de capital, aportes no reembolsables o préstamos a entidades 

financieras:  

 que estén sujetas a un plan de regularización y saneamiento a efectos de 

apoyar su cumplimiento;  

 que adquieran activos y asuman a su cargo el pago de los depósitos de otra 

entidad, sometida al régimen del art. 35° bis de la Ley de Entidades 

Financieras, cuando ello fuere conveniente para compensar la insuficiencia de 

dichos activos respecto de los depósitos transferidos;  

 que absorban o adquieran entidades financieras en el marco de un plan de 

regularización y saneamiento.  

c) Celebrar con entidades financieras que adquieran activos y asuman a su cargo el 

pago de los depósitos de otra entidad sometida al régimen del art. 35° bis de la Ley 

de Entidades Financieras, un contrato de opción de venta a favor de la entidad 

adquirente sobre todos o parte de los activos transferidos, pudiendo concretarse a 

través de la constitución de un fideicomiso.  

d) Adquirir depósitos de bancos suspendidos hasta el monto de la garantía, 

subrogándose en los derechos de los depositantes (incluido el reintegro a los 

titulares de las sumas depositadas en las cuentas especiales para la acreditación 

de remuneraciones).  

e) Contraer obligaciones con cargo al FGD dentro de los límites oportunamente 

fijados.  



f) Realizar, mantener o financiar programas de pase con bancos del exterior que 

tengan por finalidad contribuir a la estabilidad del sistema financiero argentino, con 

la previa conformidad del Banco Central de la República Argentina y con cargo al 

FGD. 

3 Acciones realizadas. 
 

3.1 Fondo de Garantía de los Depósitos (FGD)  

El Fondo de Garantía de los Depósitos (FGD) tiene, conforme surge del artículo 1° del 

Decreto No. 540/95, por objeto o finalidad cubrir los depósitos bancarios con los 

alcances previstos en dicho Decreto. Sin perjuicio de ello, el FGD puede dar las 

asistencias financieras enumeradas en el art. 10 bis del Decreto No. 540/95 y 

modificatorios. 

Para cumplir con su objeto o finalidad, el FGD obtiene sus recursos de los aportes 

mensuales en efectivo que deben realizar las entidades financieras bajo los términos, 

límites y condiciones establecidas en el Decreto No. 540/95 y sus modificatorios y en 

las normas complementarias dictadas por el BCRA.  

La Comunicación “A” 5943 dictada por el BCRA dispuso que las entidades 

comprendidas en la Ley de Entidades Financieras deberán destinar mensualmente al 

Fondo de Garantía de los Depósitos (FGD) un aporte normal equivalente al 0,015% de 

su promedio mensual de saldos diarios de las partidas enumeradas en el punto 5.1 del 

T.O del BCRA - Aplicación del Sistema de Seguro de Garantía de Depósitos, 

registrado en el segundo mes inmediato anterior.  

La Comunicación “A” 7985 dictada por el BCRA estableció el límite de la garantía de 

los depósitos a la suma de $ 25.000.000, con vigencia a partir del 1° de abril de 2024. 

Con fecha 5 de marzo de 2026, mediante la Comunicación “A” 8407 el BCRA 

estableció un nuevo límite de la garantía de los depósitos a la suma de $ 50.000.000, 

con vigencia a partir del 1° de abril de 2026. 

En relación a la administración de las inversiones del Fondo de Garantía de los 

Depósitos realizadas en el año 2025, las mismas continúan siendo afectadas por el 

devenir de la administración del tipo de cambio y la evolución de las restricciones de 

acceso al Mercado Libre de Cambios (MLC) por parte de las autoridades monetarias, 

en el marco de la relación con el Fondo Monetario Internacional y la evolución de los 

mercados financieros internacionales. El saldo disponible, al 31/12/2025, ascendió a 

pesos 8.551.837 millones.  



Al cierre del año, la proporción de valores invertidos en dólares estadounidenses fue 

del 45,54% de la cartera del FGD, mientras que a fines del año 2024 había sido del 

41,05%. Considerando específicamente las inversiones realizadas en los 

denominados US Treasury, los mismos se incrementaron relativamente al pasar del 

34,28% al 37,98% de la crtera de inversiones, para el mismo período.  

Por otro lado, al 31/12/2025 del total de la cartera del FGD, el 53,85% se encontraba 

invertido en BONOS DEL TESORO NACIONAL ajustables por el índice CER, y un 

0,61% en BONOS DEL TESORO NACIONAL CAPITALIZABLES EN PESOS, 

totalizando en un 54,46% las inversiones realizadas en pesos incluida la Liquidez.  

3.2 Representación Internacional.   

Durante el transcurso del año 2025 SEDESA, en carácter de miembro pleno de la 

Asociación Internacional de Aseguradores de Depósitos, IADI (por sus siglas en 

inglés), ha mantenido su activa participación en la Asociación y en las actividades 

organizadas por la misma. 

En primer término, cabe destacar que en oportunidad de las elecciones celebradas en 

la 24ª Asamblea General Anual de Miembros (AGM) de la IADI el 27 de noviembre de 

2025, Alejandro López, Gerente General de Seguro de Depósitos Sociedad Anónima, 

Argentina (SEDESA), fue reelegido como su Presidente y como Presidente de su 

Consejo Ejecutivo (EXCO) por un nuevo período de tres años. 

El rol activo de SEDESA en IADI durante este período continuo manifestándose 

vivamente mediante el impulso proporcionado por la Gerencia General de SEDESA en 

relación a la concreción de la aprobación de la nueva versión de los “Principios 

Básicos para sistemas eficaces de Seguro de Depósitos” (Core Principles), que incluyó 

un proceso de consulta pública previa del que participaron los principales organismos 

internacionales que integran la red de seguridad financiera a nivel global (FSB, FMI, 

Banco Mundial y BCBS). 

Finalmente, se destaca que como resultado de la 83.ª reunión del Consejo Ejecutivo, 

de la Conferencia Anual y de la 24.ª Asamblea General Anual de IADI, el Consejo 

Ejecutivo de la Asociación adoptó sus prioridades de trabajo para 2026 que incluyen: 

la actualización del manual de evaluación de los Principios Básicos, el avance en el 

trabajo sobre el papel de los aseguradores de depósitos en la resolución, el análisis 

del impacto de la digitalización y la innovación financiera en los sistemas de seguro de 

depósitos, y el desarrollo de la oferta de capacitación y asistencia técnica de la 



Asociación. Además, un objetivo principal para 2026 será la culminación de las Metas 

y Objetivos Estratégicos de la IADI para el siguiente quinquenio. 

3.3 Certificación del Sistema de Gestión de la Calidad (SGC) y Esquema 

Normativo 

Para el año 2025, la Dirección mantuvo como objetivo continuar con la consolidación y 

la eficacia de los procesos certificados, desarrollados en el marco del SISTEMA DE 

GESTIÓN DE LA CALIDAD (SGC) bajo las normas ISO 9001:2015. 

Consecuentemente, en el mes de noviembre, el organismo IRAM realizó la segunda 

auditoría de seguimiento del SGC, cuyo alcance fue la “Realización y Venta de 

Inmuebles, para integrar los saldos disponibles del Fondo de Garantía de los 

Depósitos”, y una nueva auditoría de recertificación, cuyo alcance fue la 

“Administración de los Saldos Disponibles del Fondo de Garantía de los Depósitos”. 

Las auditorías se realizaron bajo la modalidad presencial. Las mencionadas auditorías 

finalizaron de manera satisfactoria, resolviendo el equipo auditor recomendar al 

Comité General de Certificación de IRAM, mantener el Certificado de Calidad vigente, 

y la emisión de uno nuevo para el proceso recertificado.  

Como es habitual, durante el presente ejercicio se continuó con las actividades y 

tareas de desarrollo, elaboración, adecuación, aprobación e implementación del 

conjunto de documentos que forman parte del Esquema Normativo de la Sociedad, 

con el fin de incrementar la eficiencia y eficacia de la gestión, siendo ésta una 

actividad constante y dinámica.  

En ese orden, se efectuaron actualizaciones de diversos documentos que 

corresponden a políticas, procedimientos, resoluciones, reglamentos y formularios que 

forman parte del citado esquema. Se aprobaron las adecuaciones del “Reglamento de 

Auditoría Interna” y del “Procedimiento de Venta de Inmuebles”. Se aprobó también la 

“Política del Código de Ética de SEDESA” y la “Resolución General Asignación de 

Funciones”   

3.4.  Gestión de Activos.  

En relación con la gestión de créditos, durante el año 2025 se llevaron adelante 

acciones tendientes al recupero de los créditos en el marco de las medidas dispuestas 

por la Gerencia General. A pesar de la antigüedad de la cartera, las medidas 



impulsadas lograron alcanzar y superar ampliamente el objetivo de recaudación 

propuesto en el presupuesto para el presente ejercicio.  

En lo vinculado a la gestión de inmuebles, se continuaron realizando las acciones 

tendientes a impulsar y materializar el rescate y transferencia a favor de SEDESA de 

algunos activos residuales, a fin de posibilitar su posterior disposición y enajenación, 

en el marco de la política y la normativa vigente.   

En el presente ejercicio, fueron enajenados cinco inmuebles, entre los que se destaca 

la venta de un importante predio rural sito en la provincia de Mendoza, el cual 

registraba una considerable antigüedad de permanencia entre los activos a realizar, 

dada su particular situación de ocupación y explotación y la falta de propuestas 

razonables e interesados en adquirir el inmueble en esas condiciones. 

3.5. Acciones implementadas en el proceso de modernización y transformación 

digital 

Colaborando con la estrategia de mejora continua, orientada a la optimización de 

recursos, la reducción del uso de papel y la automatización de procesos, durante el 

ejercicio 2025 se continuó fortaleciendo los niveles de servicio de los sistemas 

tecnológicos implementados en el ámbito de SEDESA. 

Se dictaron actividades de formación institucional enfocadas en el fortalecimiento del 

uso técnico y operativo de los distintos módulos de SAP Business One así como 

también se brindaron capacitaciones en las soluciones colaborativas de Microsoft 365 

(Teams, Planner, SharePoint). En este mismo orden, se promovió el acceso a 

contenidos académicos en inteligencia artificial, con enfoque práctico y foco en los 

principios éticos y normativos internos. 

Se adquirió infraestructura de hardware para ejecutar localmente modelos de 

Inteligencia Artificial obteniendo resultados satisfactorios en ambiente de testeo, en la 

automatización del procesamiento de documentos comerciales. 

3.6 Gestión de la Información 

Se encuentra plenamente consolidada la gestión a través de los sistemas Visual 

Fondos y SAP Business One en todas las Gerencias y Áreas de SEDESA, 

constituyendo ambos sistemas pilares fundamentales para la administración y el 

control de la información de la organización. 



Durante el ejercicio 2025 se llevó a cabo la migración del sistema Visual Fondos a una 

versión actualizada, con el objetivo de mantener la aplicación soportada, actualizada y 

alineada a los estándares tecnológicos vigentes, garantizando su correcto 

funcionamiento, seguridad y continuidad operativa. 

Por último, el sitio web institucional de SEDESA, con su nueva interfaz de usuario 

incorporada, mantuvo niveles óptimos de desempeño en términos de imagen 

institucional, visualización, accesibilidad y navegabilidad de la información, 

asegurando una experiencia de usuario clara, ágil y consistente con los estándares 

definidos por la organización. 

4 Estados Contables.  

 

4.1 Estados Contables SEDESA 

Los estados contables al 31 de diciembre de 2025 reconocen los efectos de las 

variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en forma integral, mediante la 

aplicación de las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad 

Autónoma de Buenos Aires. Para ello se utiliza el Índice de Precios al Consumidor 

Nacional, el cual ascendió a 31,5% en el presente ejercicio y a 117,8% en el ejercicio 

anterior. 

De acuerdo con lo establecido por los artículos 227 y 228 de la Resolución N° 15/2024 

de la Inspección General de Justicia, se detalla a continuación la información resumida 

sobre la situación patrimonial, los resultados y la generación y aplicación de fondos de 

SEDESA. 

 

 

ESTADO PATRIMONIAL 31/12/2025   31/12/2024 

  $ 
 

$ 

ACTIVO CORRIENTE      1.627.498.129         1.965.493.141  

ACTIVO NO CORRIENTE      4.066.178.090         3.690.385.283  

TOTAL DEL ACTIVO      5.693.676.219         5.655.878.424  

PASIVO CORRIENTE      1.280.132.699         1.340.075.497  

TOTAL DEL PASIVO      1.280.132.699         1.340.075.497  

PATRIMONIO NETO      4.413.543.520         4.315.802.927  

TOTAL PASIVO MÁS PATRIMONIO NETO      5.693.676.219         5.655.878.424  

 

 

 



ESTADO DE RESULTADOS 31/12/2025 
 

31/12/2024 

 
$ 

 
$ 

RESULTADO OPERATIVO ORDINARIO 58.755.242 
 

63.706.420 

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA 112.081.363 
 

15.063.898 

OTROS INGRESOS Y EGRESOS 8.232.079 
 

19.356.230 

RESULTADO NETO ORDINARIO 179.068.684 
 

98.126.548 

SUBTOTAL 179.068.684 
 

98.126.548 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS (81.328.091) 
 

- 

RESULTADO NETO 97.740.593 
 

98.126.548 

    

 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO   31/12/2025 31/12/2024 

          $ $ 

Fondos generados por actividades operativas   229.957.005 718.410.589 
Fondos (aplicados en) / generados por  actividades 
de inversión         (72.723.711) 71.410.821 

Fondos aplicados en las actividades de financiación (138.179.529) (448.284.157) 

Total de fondos generados durante el ejercicio 19.053.765 341.537.253 

 

Asimismo, según lo establecido en el inciso 3° del artículo 228 de la norma citada 

precedentemente, se presentan los siguientes indicadores: 

          31/12/2025 31/12/2024 

Liquidez corriente (Activo corriente / Pasivo corriente) 1,27 1,47 

Solvencia (Patrimonio Neto / Total Pasivo)   3,45 3,22 

Inmovilización del capital (Activo no corriente / Total activo) 71,42% 65,25% 

Rentabilidad (Resultado del ejercicio / Patrimonio Neto) 2,21% 2,27% 

 

En cuanto al análisis de los principales componentes de los Estados Contables de 

SEDESA, se destaca la composición de las inversiones, las cuales se orientaron hacia 

depósitos a plazo fijo en Pesos y a títulos públicos nacionales en Pesos y en Dólares 

Estadounidenses. 

Dentro de las variaciones del activo no corriente se destacan: i) la depreciación del 

inmueble de San Martin 344, piso 12 por $ 96.285 miles, y la depreciación de equipos 

de computación por $ 6.558 miles, y ii) la adquisición de hardware informático por $ 

12.751 miles. 

Respecto al impuesto a las ganancias, el presente ejercicio fiscal cerró con una 

ganancia impositiva de $ 270.464 miles, teniendo presente que en este ejercicio se 

continuó aplicando el ajuste por inflación impositivo, motivo por el cual recoge las 



proporciones de ejercicios anteriores y las del actual, establecido en la normativa 

vigente en la materia. 

Con relación a los resultados operativos, los ingresos por alquileres medidos en 

moneda constante tuvieron una disminución de $ 9.287 miles (-3,5%), mientras que los 

gastos administrativos, también medidos en moneda constante, disminuyeron $ 4.336 

miles (-2%). 

Los resultados financieros generaron un resultado positivo de $ 112.081 miles, donde 

los rendimientos originados en depósitos a plazo fijo, en títulos públicos y las 

diferencias de cambio generaron una utilidad de $ 366.744 miles, suficientes para 

compensar la inflación del 31,5% registrada durante el ejercicio, la cual generó 

resultados negativos por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la 

moneda de $ 254.663 miles. 

De este modo, el resultado final del ejercicio arrojó una utilidad de $ 97.741 miles, lo 

que representa una rentabilidad del 2,3% sobre el Patrimonio Neto inicial. 

Como consecuencia de las variaciones detalladas precedentemente, el Patrimonio 

Neto de SEDESA al 31 de diciembre de 2025 asciende a $ 4.413.543.520, compuesto 

de la siguiente forma:  

     $  

Capital suscripto            1.000.000  

Ajuste de capital     1.349.170.095  

Reserva legal          44.488.202  

Reserva facultativa   2.921.144.630  

Resultados no asignados        97.740.593  

Total     4.413.543.520  

 

 

4.2 Estados Contables del Fondo de Garantía de los Depósitos (FGD)  

La siguiente presentación de los Estados Contables fiduciarios del FGD se realiza a 

modo de dar un marco para la comprensión de los mismos, a la luz de lo acontecido 

en materia económica y financiera en nuestro país y en el resto del mundo. 

La administración del Fondo de Garantía de los Depósitos continuó orientada a 

mejorar la estructura de su balance, reduciendo los activos de baja liquidez y 

realizando operaciones financieras con una adecuada combinación de preservación de 

capital y rentabilidad, de forma tal de cumplir los objetivos fijados por la normativa 

vigente. 



En ese contexto, los Estados Contables fiduciarios al 31 de diciembre de 2025 han 

sido ajustados para que queden expresados en moneda de poder adquisitivo de esa 

fecha, mediante la aplicación de las normas contables profesionales argentinas 

vigentes en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 

4.2.1 Activos. 

Durante 2025, los activos totales del FGD registraron un incremento de $ 1.027.750 

millones respecto al cierre del ejercicio anterior equivalente a una variación positiva del 

del 9,8%.  

Dicho incremento se explica principalmente por la evolución del activo corriente, con 

especial incidencia de los rubros Caja y bancos e Inversiones financieras, en un 

contexto de variación del tipo de cambio del 28,8%. 

El rubro Caja y bancos registró un incremento de $ 233.527 millones (8,8%) respecto 

del cierre de 2024. Dicha variación se vincula esencialmente a la tenencia de activos 

en moneda extranjera afectados a operaciones de pases. 

Las inversiones financieras registraron una suba de $ 793.538 millones (10,2%), como 

resultado de la variación positiva de las colocaciones en títulos públicos nacionales en 

moneda nacional ($ 81.510 millones), títulos públicos nacionales en moneda extranjera 

($ 122.304 millones), y títulos públicos no nacionales en moneda extranjera en cartera 

($ 320.724 millones) y entregados en operaciones de pases ($ 269.000 millones). 

Dicho incremento obedece principalmente a la evolución del tipo de cambio y a los 

rendimientos positivos asociados a la cotización de los instrumentos que se vieron 

favorecidos por la mejora en el riesgo país. 

4.2.2 Pasivos. 

Los pasivos del FGD aumentaron durante el corriente ejercicio en $ 233.616 millones, 

(8,8%), por efecto de la valuación al tipo de cambio de las operaciones de pase con 

títulos en moneda extranjera. 

4.2.3 Patrimonio Neto. 

Al 31 de diciembre de 2025, el Patrimonio Neto del FGD ascendía a la suma de $ 

8.603.715 millones, lo que implicó un incremento de $ 794.134 millones, equivalente a 

una suba del 10,2% con relación al Patrimonio Neto al inicio del ejercicio. El 

incremento del Patrimonio Neto se originó por un resultado positivo del ejercicio de $ 

510.648 millones y aportes de entidades financieras por $ 283.486 millones. 



4.2.4 Resultados. 

Al el 31 de diciembre de 2025, el FGD obtuvo como resultado neto del ejercicio una 

ganancia de $ 510.648 millones. A lo largo del año, se consolidó un proceso sostenido 

de desaceleración inflacionaria. Luego del máximo registrado a fines del 2023 tras la 

corrección cambiaria, la inflación mensual se estabilizó entre el 2% y 3%, llevando una 

inflación interanual del IPC Nacional de 31,5% al cierre del presente ejercicio. 

Al respecto, debe considerarse que la principal inversión del FGD en valores 

denominados en Dólares Estadounidenses son los US Treasury, que son 

considerados, a su vez, como una de las inversiones de menor riesgo crediticio y de 

alta liquidez. 

Dicha inversión permite alcanzar los objetivos determinados para las inversiones en el 

artículo 10 del Decreto 540/95 y normas modificatorias.  

En cuanto a los gastos de administración, los mismos medidos en moneda constante 

ascendieron a $ 10.110 millones, registrando una disminución de $ 318 millones (-3%) 

en relación con los registrados el año anterior.  

En cuanto a los resultados por gestión de activos, en el presente ejercicio, pese a la 

antigüedad y el agotamiento de la cartera de créditos, los ingresos netos por 

cobranzas de créditos alcanzaron los $ 3.952 millones, y con respecto a la venta de 

inmuebles, los ingresos netos alcanzaron los $ 624 millones. 



 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA 
 

 
Estados contables por los ejercicios económicos finalizados el 31 de 
diciembre de 2025 y 2024 juntamente con los Informes de los Auditores 
Independientes y de la Comisión Fiscalizadora. 

 
 
 
 

  



 

 

 
SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA 

 
N° de inscripción de SEDESA en la Inspección General de Justicia: 8662 

 
ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL 

Por el ejercicio finalizado el 31/12/2025, comparativo con el ejercicio finalizado el 31/12/2024. 
(Cifras expresadas en pesos en moneda homogénea) 

 
 

ACTIVO 31/12/2025 31/12/2024 
ACTIVO CORRIENTE 
Caja y bancos (Nota 4.1) 1.379.849.565 

 
1.392.142.995 

Inversiones financieras (Nota 5 y Anexo I) 236.148.020 482.500.459 
Créditos impositivos (Nota 4.2 y 5) 11.417.199 

 
53.713.286 

Otras cuentas por cobrar en moneda (Nota 5) 83.345 - 
Otras cuentas por cobrar en especie (Nota 4.3) - 

 
37.136.401 

Total del activo corriente 1.627.498.129 1.965.493.141 

    ACTIVO NO CORRIENTE 
Inversiones financieras (Nota 5 y Anexo I) 713.757.432 

 
248.008.115 

Otras cuentas por cobrar en moneda (Nota 5 y 9) 3.183.012 1.680.255 
Bienes de uso (Anexo II) 19.380.885 

 
14.555.138 

Propiedades de inversión (Anexo III) 3.329.856.761 3.426.141.775 

Total del activo no corriente 4.066.178.090 3.690.385.283 

Total del activo 5.693.676.219 5.655.878.424 

    PASIVO 
PASIVO CORRIENTE 

   Deudas con proveedores de bienes o servicios (Nota 4.4 y 5) 965.541.896 1.086.167.142 
Deudas fiscales (Nota 4.5 y 5) 139.425.344 

 
81.177.576 

Deudas laborales y previsionales (Nota 4.6 y 5) 175.165.459 172.730.779 

Total del pasivo corriente 1.280.132.699 1.340.075.497 

Total del pasivo  1.280.132.699 1.340.075.497 

 PATRIMONIO NETO (según estados respectivos) 4.413.543.520 4.315.802.927 

Total Pasivo más Patrimonio Neto 5.693.676.219 5.655.878.424 
 

 



 

 

 
SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA 

 
N° de inscripción de SEDESA en la Inspección General de Justicia: 8662 

 
ESTADOS DE RESULTADOS 

Por el ejercicio finalizado el 31/12/2025, comparativo con el ejercicio finalizado el 31/12/2024. 
(Cifras expresadas en pesos en moneda homogénea) 

 
 
 
 

31/12/2025 31/12/2024 

Ingresos netos por prestación de servicios 
   

     Ingresos por alquileres 254.358.306 263.645.522 

Gastos de administración (Anexo V) (195.603.064) (199.939.102) 

Otros 

    Otros ingresos (Nota 8) 8.232.079 19.356.230 

    Resultados financieros y por tenencia (incluyendo al RECPAM)  (Nota 4.7) 112.081.363 15.063.898 

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 179.068.684 
 

98.126.548 

Impuesto a las ganancias (Nota 6) (81.328.091) 
 

- 
    

Ganancia del ejercicio 97.740.593 98.126.548 
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE 
 

A los Señores Directores de 

SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. 

CUIT: 30-68241551-3 

Domicilio legal: San Martín 344, Piso 12° 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
 
I. Informe sobre la auditoría de los estados contables 
 

Opinión  
 

1. Hemos auditado los estados contables de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. (“la Sociedad”), que 

comprenden el estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2025, y los estados de resultados, 

de evolución del patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa 

fecha, así como la información explicativa de los estados contables, que incluye un resumen de las 

políticas contables significativas.   

 

2. En nuestra opinión, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 

significativos, la situación patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, así como sus 

resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con 

el marco de información contable establecido por la Inspección General de Justicia, según se indica en 

la sección “Responsabilidades de la Dirección de la Sociedad en relación con los estados contables”. 

 
       Fundamento de la opinión 

 

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las normas de auditoría establecidas en la 

Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias 

Económicas (“FACPCE”). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 

adelante en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 

contables”. Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demás responsabilidades de 

ética de conformidad con los requerimientos del Código de Ética del Consejo Profesional de Ciencias 

Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y de la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE. 

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y 

apropiada para nuestra opinión.  
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Información distinta de los estados contables y del informe de auditoría correspondiente (“otra 

información”)  

 

4. Otra información comprende la información incluida en la Memoria del Directorio. Esta información es 

distinta de los estados contables y de nuestro informe de auditoría correspondiente. La Dirección es 

responsable de la otra información. 

 

Nuestra opinión sobre los estados contables no cubre la otra información y no expresamos ninguna 

forma de conclusión que proporcione un grado de seguridad sobre esta. 

 

En relación con nuestra auditoría de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra 

información y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra información y 

los estados contables o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoría, o si por algún otro motivo 

parece que existe una incorrección significativa. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, 

concluimos, en lo que es materia de nuestra competencia, que en la otra información existe una 

incorrección significativa, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.  

 

Responsabilidades de la Dirección de la Sociedad en relación con los estados contables 

 
La Dirección de la Sociedad es responsable por la preparación y presentación razonable de los estados 

contables de conformidad con el marco de información contable establecido por la Inspección General 

de Justicia (IGJ) que requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Asimismo, la Dirección es responsable del control interno que 

considere necesario para permitir la preparación de estados contables libres de incorrección 

significativa, debida a fraude o error.  

 

En la preparación de los estados contables la Dirección es también responsable de evaluar la capacidad 

de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, las 

cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa 

en funcionamiento, excepto si la Dirección tiene intención de liquidar la Sociedad o de cesar sus 

operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.  
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados contables 
 

5. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto 

están libres de incorrección significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 

contenga nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que 

una auditoría realizada de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte 

una incorrección significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y 

se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente 

que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 

contables.  

 

Como parte de una auditoría de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos 

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 

auditoría. También:   

 

 Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección significativa en los estados contables, debida 

a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 

riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para 

nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección significativa debida a fraude es más 

elevado que en el caso de una incorrección significativa debida a error, ya que el fraude puede 

implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 

erróneas o la elusión del control interno.  

  

 Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la 

finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.  

  

 Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas, así como la razonabilidad de las 

estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Dirección.  

 

 Concluimos sobre lo apropiado de la utilización, por la Dirección, del principio contable de empresa 

en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe 

o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar 

dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en 

funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos 

la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los  
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estados contables o, si dicha información no es apropiada, que expresemos una opinión modificada. 

Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro 

informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la 

Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.  

  

 Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida 

la información revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos 

subyacentes de un modo que logre una presentación razonable.   

  

Nos comunicamos con la Dirección de la Sociedad en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el 

momento de realización de la auditoría planificados, y los hallazgos significativos de la auditoría, incluyendo 

cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoría.  

 

II. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

 

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que: 

 

a) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, 

de conformidad con las normas legales vigentes, considerando lo mencionado en la nota 2.7. a 

los mismos. 

 

b) Al 31 de diciembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones 

previsionales con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros 

contables de la Sociedad, asciende a $ 79.833.506, no siendo exigible a esa fecha. 

 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 
             17 de marzo de 2026 
 
 
 
  

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. 

CPCECABA T° 1 – F° 13 

 

 

CARLOS M. SZPUNAR 

Socio 

Contador Público UBA 

CPCECABA T° 192 – F° 110 
 



INFORME DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA 

 
 
A los señores Accionistas de 
SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. 
C.U.I.T.: 30-68241551-3 
Domicilio legal: San Martín 344, Piso 12°  
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
 

 
Informe sobre los controles realizados como Comisión Fiscalizadora respecto de los estados contables 
y la memoria de los administradores     
 
 
1. Opinión 

 
Hemos llevado a cabo los controles que nos imponen como Comisión Fiscalizadora la legislación vigente, el  
estatuto social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores públicos, acerca  de 
los estados contables de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. y los estados contables fiduciarios del FONDO DE 
GARANTÍA DE LOS DEPÓSITOS que comprenden el estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 
2025, y los estados de resultados, de evolución del patrimonio neto y de flujo de efectivo, así como las notas 
explicativas de los estados contables que incluyen un resumen de las políticas contables significativas, el 
inventario y la memoria de los administradores correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha.      

 
 

En nuestra opinión, los estados contables adjuntos mencionados en el párrafo precedente, presentan 
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la información sobre la situación patrimonial de 
SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. y del FONDO DE GARANTÍA DE LOS DEPÓSITOS al 31 de diciembre de 
2025, así como los resultados de sus operaciones, la evolución de su patrimonio neto y los flujos de su 
efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes 
en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 
 
 
Asimismo, en nuestra opinión, la Memoria de los administradores cumple con los requisitos legales y 
estatutarios, resultando las afirmaciones acerca de la gestión llevada a cabo y de las perspectivas futuras de 
exclusiva responsabilidad de la Dirección.  

 
 
 
2. Fundamento de la opinión 

 
Hemos llevado a cabo nuestros controles cumpliendo las normas legales y profesionales vigentes para la 
Comisión Fiscalizadora, contempladas, entre otras, en la Ley General de Sociedades y en la Resolución 
Técnica (“RT”) N° 15 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 
(“FACPCE”) modificada por la RT 55 adoptada por la Resolución C.D. Nº 96/2022 del Consejo Profesional 
de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires (“CPCECABA”) la cual tiene en cuenta 
que los controles de la información deben llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoría 
establecidas en la RT N° 37 de dicha Federación. Nuestras responsabilidades de acuerdo con las normas 
mencionadas se describen más adelante en la sección Responsabilidades de la Comisión Fiscalizadora en 
relación con los controles de los estados contables y la memoria de los administradores.     
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Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el Apartado 1., hemos tenido en 
consideración las auditorías efectuadas por los auditores externos, Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A., 
quienes emitieron sus informes, sin observaciones, con fecha 17 de marzo de 2026 suscriptos por el socio 
de la firma Cdor. Carlos M. Szpunar de acuerdo con las normas argentinas de auditoría establecidas en la 
RT N° 37 de la FACPCE. Entre los procedimientos llevados a cabo se incluyeron la planificación del encargo, 
de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoría 
efectuada por dicho profesional, quien manifiesta haber llevado a cabo su examen sobre los estados 
contables adjuntos de conformidad con las normas de auditoría establecidas en la RT N° 37 de la FACPCE 
adoptada por la Resolución C.D. Nº 46/2021 del CPCECABA. Dichas normas exigen que cumplamos los 
requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin de obtener una 
seguridad razonable de que los estados contables están libres de incorrecciones significativas.     

 
 

Asimismo, en relación con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre 
de 2025, hemos verificado que contiene la información requerida por el artículo 66 de la Ley General de 
Sociedades N° 19.550 y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan 
con los registros contables de la Sociedad y otra documentación pertinente. 
 
 
Informamos, además, que hemos realizado las restantes tareas de control de legalidad previstas por el 
artículo 294 de la Ley Nº 19.550, que consideramos necesarias de acuerdo con las circunstancias, incluyendo 
entre otras, el control de la constitución y subsistencia de las garantías de los Directores.  
 
 
Dejamos expresa mención que somos independientes de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. y hemos cumplido 
con los demás requisitos de ética de conformidad con el Código de Ética del CPCECABA y las RT N° 15 y 
37 de la FACPCE. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base 
suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinión.     
 
 
 

3. Responsabilidad de la Dirección en relación con los estados contables y la Memoria de los 
administradores 

 

La preparación y presentación razonable de dichos estados contables, conforme con el marco de información 
contable prescripto legalmente, que, tal como se indica en la nota 2.1. a los estados contables adjuntos, 
requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Autónoma de Buenos 
Aires en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, y/o en disposiciones reglamentarias, son 
responsabilidad de la Dirección de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Esta responsabilidad 
incluye el mantenimiento de los controles internos pertinentes vinculados con la preparación de los estados 
contables, a los efectos de que no contengan declaraciones erróneas significativas motivadas por fraude o 
error, seleccionando y aplicando apropiadas políticas contables y haciendo estimaciones contables que sean 
razonables en las circunstancias.  
 
 
Respecto de la Memoria, los administradores son responsables de cumplir con la Ley General de Sociedades 
y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.     
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4. Responsabilidades de la Comisión Fiscalizadora en relación con la auditoría de los estados contables 

y la Memoria de los administradores     
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto están 
libres de incorrección significativa, que la memoria cumple con las prescripciones legales y reglamentarias y 
emitir un informe como Comisión Fiscalizadora que contenga nuestra opinión. Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con la RT N° 37 de 
la FACPCE siempre detecte una incorrección significativa cuando exista. Las incorrecciones, debido a fraude 
o error, se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los 
estados contables y el contenido de la memoria en aquellos temas de nuestra incumbencia profesional.  
 
 
Como parte de los controles sobre los estados contables, empleando normas de auditoría de conformidad 
con la RT N° 37 de la FACPCE, hemos aplicado nuestro juicio profesional y mantenido una actitud de 
escepticismo profesional durante nuestra actuación como Comisión Fiscalizadora. También:   
   
 
a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados contables, debida a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtener 
elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para nuestra opinión.      
 
 
b) Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos 
que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la 
eficacia del control interno de la Sociedad.     
 
 
c) Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas, así como la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la Dirección de SEGURO DE 
DEPÓSITOS S.A. 
 
 
d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilización por la Dirección de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, 
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones 
que pueden generar dudas importantes sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en 
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe como Comisión Fiscalizadora sobre la información expuesta en los estados 
contables o en la memoria, o, si dicha información expuesta no es adecuada, que expresemos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro 
informe como Comisión Fiscalizadora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que 
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.     
 
 
e) Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la 
información revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un 
modo que logren una presentación razonable.     
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f) Nos comunicamos con la Dirección de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. en relación con, entre otras 
cuestiones, la estrategia general de la planificación y ejecución de nuestros procedimientos de auditoría 
como Comisión Fiscalizadora y los hallazgos significativos en nuestra actuación como responsables de la 
fiscalización privada, así como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el 
transcurso de nuestra actuación como Comisión Fiscalizadora.     
 
También proporcionamos a la Dirección de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. una declaración de que hemos 
cumplido los requerimientos de ética aplicables relacionados con nuestra independencia. 
 

 

Información sobre otros requerimientos legales y reglamentarios      
 
Informamos, además, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que: 
 

a) Los estados contables del FONDO DE GARANTÍA DE LOS DEPÓSITOS adjuntos surgen de 
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales 
vigentes, considerando lo mencionado en la nota 3.14 a los mismos. 
 

b) Los estados contables de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. adjuntos surgen de registros contables 
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes, considerando lo 
mencionado en la nota 2.7 a los mismos. 
 

c) Los Directores han constituido las garantías respectivas, para dar cumplimiento a la normativa vigente. 

 
d) Al 31 de diciembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino 

al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de SEGURO DE 
DEPÓSITOS S.A., asciende a $ 79.833.506, no siendo exigible a esa fecha. 
 

e) Al 31 de diciembre de 2025, no existe deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones 
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, según surge de los registros contables del 
FONDO DE GARANTÍA DE LOS DEPÓSITOS. 

 
 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 17 de marzo de 2026. 
 
 
 

Por Comisión Fiscalizadora 
 

Alejandro Almarza 
Síndico Titular 

Contador Público - U.B.A. 
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 120 F° 210 

 



  

   
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS 

 
Fideicomiso resultante del Contrato de Fideicomiso celebrado el 7 de 

marzo de 1997 entre Banco Central de la República Argentina, como 

fiduciante, y Seguro de Depósitos S.A., como fiduciario. 
 
 
Estados contables fiduciarios por los ejercicios económicos finalizados el 

31 de diciembre de 2025 y 2024 juntamente con los Informes de los 

Auditores Independientes y de la Comisión Fiscalizadora. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



     

 

 

     

 
 
 
 
 
 
 

FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS 
 

Fideicomiso resultante del Contrato de Fideicomiso celebrado el 7 de marzo de 1997 entre Banco Central 

de la República Argentina, como fiduciante, y Seguro de Depósitos S.A. (SEDESA) como fiduciario. En 

Nota 1 se informa sobre el Fideicomiso y su fiduciario. 

 

CUIT Nro.: 30-70812286-2 

 

Estados contables fiduciarios del Fondo de Garantía de los Depósitos (FGD) por el ejercicio económico  

N° 31, iniciado el 1º de enero de 2025 y finalizado el 31 de diciembre de 2025, presentados en forma 

comparativa con el 31 de diciembre de 2024. 

 

En adelante, la expresión SEDESA significa la sociedad cuya denominación social es Seguro de 

Depósitos S.A., como fiduciario del FGD. 
 
 
 

 

 

  

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

     

     

     

FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS 
 

Número de inscripción de SEDESA en la Inspección General de Justicia: 8662 
 

ESTADOS FIDUCIARIOS DE SITUACION PATRIMONIAL 
Por el ejercicio finalizado el 31/12/2025, comparativo con el ejercicio finalizado el 31/12/2024. 

(Cifras expresadas en pesos en moneda homogénea) 
 

 

31/12/2025 

 

31/12/2024 

 ACTIVO  

    ACTIVO CORRIENTE  

   
     Caja y Bancos (Nota 4.1)            2.893.306.328.882  

 

    2.659.779.049.891  

 Inversiones financieras (Anexo I y Nota 4.2)            8.599.202.301.484  

 

    7.805.664.344.894  

 Créditos impositivos (Nota 4.3)                        13.304.894  

 

                  1.087.699  

 Otras cuentas por cobrar en moneda (Nota 4.4)                   1.250.298.740  

 

           1.064.626.293  

 Otras cuentas por cobrar en especie (Nota 4.5)                        17.384.269  

 

                  6.384.211  

     Total del Activo Corriente          11.493.789.618.269  

 

  10.466.515.492.988  

     ACTIVO NO CORRIENTE  

   
     Otras cuentas por cobrar en moneda (Nota 4.4)                      668.775.000  

 

                       33.390  

 Otras inversiones                         56.998.910  

 

                57.001.602  

 Otros activos (Nota 4.6)                   2.666.725.335  

 

           2.859.373.028  

     Total del Activo No Corriente                   3.392.499.245  

 

           2.916.408.020  

     Total del Activo          11.497.182.117.514  

 

  10.469.431.901.008  

     PASIVO  

    PASIVO CORRIENTE  

   
     Deudas con proveedores de bienes o servicios (Nota 4.7)                      436.044.602  

 

              470.404.750  

 Deudas fiscales (Nota 4.8)                             232.742  

 

                     550.113  

 Deudas laborales y previsionales (Nota 4.9)                   1.104.740.655  

 

           1.070.496.617  

 Otras deudas en especie (Nota 4.10)                      108.110.803  

 

              136.462.485  

 Otras deudas en moneda (Nota 4.11)            2.891.817.078.665  

 

    2.658.171.799.714  

 Previsiones (Nota 4.12)                          1.222.537  

 

                  1.608.247  

     Total del Pasivo Corriente            2.893.467.430.004  

 

    2.659.851.321.926  

         Total del Pasivo            2.893.467.430.004  

 

    2.659.851.321.926  

  

    PATRIMONIO NETO (según estado correspondiente)            8.603.714.687.510  

 

    7.809.580.579.082  

     TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO          11.497.182.117.514  

 

  10.469.431.901.008  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

     

     

     

 

 

 

 

FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS 
 

Número de inscripción de SEDESA en la Inspección General de Justicia: 8662 
 

ESTADOS FIDUCIARIOS DE RESULTADOS 
Por el ejercicio finalizado el 31/12/2025, comparativo con el ejercicio finalizado el 31/12/2024. 

(Cifras expresadas en pesos en moneda homogénea) 
 

 

31/12/2025 
 

31/12/2024 

    
 RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA (INCLUYEN RECPAM) (Nota 5.1)  516.599.667.152 

 
(864.343.335.595) 

    
 GASTOS DE ADMINISTRACION  (Anexo V)  (10.109.851.374) 

 
(10.427.550.458) 

    
 OTROS INGRESOS (Nota 5.2)  4.885.048.656 

 
105.826.734 

    
    
 OTROS EGRESOS (Nota 5.2)  (726.768.883) 

 
(358.567.609) 

    
    
 Ganancia / (Pérdida) del ejercicio  510.648.095.551 

 
(875.023.626.928) 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 
 
 
 

  
 

 

Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A. 
25 de mayo 487 - C1002ABI 
Buenos Aires, Argentina 

 Tel: (54-11) 4318-1600/4311-6644 

Fax: (54-11) 4318-1777/4510-2220 
ey.com 

 
 

 
 

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE 
 

A los Señores Directores de 

SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. 

FIDUCIARIO DEL FONDO DE GARANTÍA DE LOS DEPÓSITOS 

CUIT: 30-68241551-3 

Domicilio legal: San Martín 344, Piso 12° 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
 
I. Informe sobre la auditoría de los estados contables 
 

Opinión  
 

1. Hemos auditado los estados contables fiduciarios de FONDO DE GARANTÍA DE LOS DEPÓSITOS 

(“el Fondo”), C.U.I.T. 30-70812286-2, que comprenden el estado de situación patrimonial al 31 de 

diciembre de 2025, y los estados de resultados, de evolución del patrimonio neto y de flujos de efectivo 

correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, así como la información explicativa de los estados 

contables, que incluye un resumen de las políticas contables significativas.   

 

2. En nuestra opinión, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 

significativos, la situación patrimonial del Fondo al 31 de diciembre de 2025, así como sus resultados y 

flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con el marco de 

información contable establecido por la Inspección General de Justicia, según se indica en la sección 

“Responsabilidades de la Dirección del Fiduciario en relación con los estados contables”. 

 
       Fundamento de la opinión 

 

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las normas de auditoría establecidas en la 

Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias 

Económicas (“FACPCE”). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 

adelante en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 

contables”. Somos independientes del Fondo y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética 

de conformidad con los requerimientos del Código de Ética del Consejo Profesional de Ciencias 

Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y de la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE. 

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y 

apropiada para nuestra opinión.  

 

 

 



- 2 - 
 

 

 

 

 

Responsabilidades de la Dirección del Fiduciario en relación con los estados contables 

 
4. La Dirección del Fiduciario es responsable por la preparación y presentación razonable de los estados 

contables de conformidad con el marco de información contable establecido por la Inspección General 

de Justicia (IGJ) que requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Asimismo, la Dirección es responsable del control interno que 

considere necesario para permitir la preparación de estados contables libres de incorrección 

significativa, debida a fraude o error.   

 

En la preparación de los estados contables la Dirección es también responsable de evaluar la capacidad 

del Fondo de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, las 

cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa 

en funcionamiento, excepto si la Dirección tiene intención de liquidar el Fondo o de cesar sus 

operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.  

 
 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados contables 
 

5. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto 

están libres de incorrección significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 

contenga nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que 

una auditoría realizada de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte 

una incorrección significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y 

se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente 

que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 

contables.  

 

Como parte de una auditoría de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos 

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 

auditoría. También:   

 

 Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección significativa en los estados contables, debida 

a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 

riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para  
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nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección significativa debida a fraude es más 

elevado que en el caso de una incorrección significativa debida a error, ya que el fraude puede 

implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 

erróneas o la elusión del control interno.  

  

 Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la 

finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno del Fondo.  

  

 Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas, así como la razonabilidad de las 

estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Dirección.  

 

 Concluimos sobre lo apropiado de la utilización, por la Dirección, del principio contable de empresa 

en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe 

o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar 

dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. 

Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atención en 

nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados 

contables o, si dicha información no es apropiada, que expresemos una opinión modificada. 

Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro 

informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el Fondo 

deje de ser una empresa en funcionamiento.  

  

 Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida 

la información revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos 

subyacentes de un modo que logre una presentación razonable.   

  

Nos comunicamos con la Dirección del Fiduciario en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el 

momento de realización de la auditoría planificados, y los hallazgos significativos de la auditoría, incluyendo 

cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoría.  
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II. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

 

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que: 

 

a) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, 

de conformidad con las normas legales vigentes, considerando lo mencionado en la nota 3.14 a 

los mismos. 

 

b) No existe deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones previsionales con destino al 

Sistema Integrado Previsional Argentino, según surge de los registros contables del Fondo. 

 

 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 
              17 de marzo de 2026 
 
 
 
  

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. 

CPCECABA T° 1 – F° 13 

 
 

 

 

CARLOS M. SZPUNAR 

Socio 

Contador Público UBA 

CPCECABA T° 192 – F° 110 
 

 
 



INFORME DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA 

 
 
A los señores Accionistas de 
SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. 
C.U.I.T.: 30-68241551-3 
Domicilio legal: San Martín 344, Piso 12°  
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
 

 
Informe sobre los controles realizados como Comisión Fiscalizadora respecto de los estados contables 
y la memoria de los administradores     
 
 
1. Opinión 

 
Hemos llevado a cabo los controles que nos imponen como Comisión Fiscalizadora la legislación vigente, el  
estatuto social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores públicos, acerca  de 
los estados contables de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. y los estados contables fiduciarios del FONDO DE 
GARANTÍA DE LOS DEPÓSITOS que comprenden el estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 
2025, y los estados de resultados, de evolución del patrimonio neto y de flujo de efectivo, así como las notas 
explicativas de los estados contables que incluyen un resumen de las políticas contables significativas, el 
inventario y la memoria de los administradores correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha.      

 
 

En nuestra opinión, los estados contables adjuntos mencionados en el párrafo precedente, presentan 
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la información sobre la situación patrimonial de 
SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. y del FONDO DE GARANTÍA DE LOS DEPÓSITOS al 31 de diciembre de 
2025, así como los resultados de sus operaciones, la evolución de su patrimonio neto y los flujos de su 
efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes 
en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 
 
 
Asimismo, en nuestra opinión, la Memoria de los administradores cumple con los requisitos legales y 
estatutarios, resultando las afirmaciones acerca de la gestión llevada a cabo y de las perspectivas futuras de 
exclusiva responsabilidad de la Dirección.  

 
 
 
2. Fundamento de la opinión 

 
Hemos llevado a cabo nuestros controles cumpliendo las normas legales y profesionales vigentes para la 
Comisión Fiscalizadora, contempladas, entre otras, en la Ley General de Sociedades y en la Resolución 
Técnica (“RT”) N° 15 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 
(“FACPCE”) modificada por la RT 55 adoptada por la Resolución C.D. Nº 96/2022 del Consejo Profesional 
de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires (“CPCECABA”) la cual tiene en cuenta 
que los controles de la información deben llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoría 
establecidas en la RT N° 37 de dicha Federación. Nuestras responsabilidades de acuerdo con las normas 
mencionadas se describen más adelante en la sección Responsabilidades de la Comisión Fiscalizadora en 
relación con los controles de los estados contables y la memoria de los administradores.     
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Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el Apartado 1., hemos tenido en 
consideración las auditorías efectuadas por los auditores externos, Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A., 
quienes emitieron sus informes, sin observaciones, con fecha 17 de marzo de 2026 suscriptos por el socio 
de la firma Cdor. Carlos M. Szpunar de acuerdo con las normas argentinas de auditoría establecidas en la 
RT N° 37 de la FACPCE. Entre los procedimientos llevados a cabo se incluyeron la planificación del encargo, 
de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoría 
efectuada por dicho profesional, quien manifiesta haber llevado a cabo su examen sobre los estados 
contables adjuntos de conformidad con las normas de auditoría establecidas en la RT N° 37 de la FACPCE 
adoptada por la Resolución C.D. Nº 46/2021 del CPCECABA. Dichas normas exigen que cumplamos los 
requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin de obtener una 
seguridad razonable de que los estados contables están libres de incorrecciones significativas.     

 
 

Asimismo, en relación con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre 
de 2025, hemos verificado que contiene la información requerida por el artículo 66 de la Ley General de 
Sociedades N° 19.550 y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan 
con los registros contables de la Sociedad y otra documentación pertinente. 
 
 
Informamos, además, que hemos realizado las restantes tareas de control de legalidad previstas por el 
artículo 294 de la Ley Nº 19.550, que consideramos necesarias de acuerdo con las circunstancias, incluyendo 
entre otras, el control de la constitución y subsistencia de las garantías de los Directores.  
 
 
Dejamos expresa mención que somos independientes de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. y hemos cumplido 
con los demás requisitos de ética de conformidad con el Código de Ética del CPCECABA y las RT N° 15 y 
37 de la FACPCE. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base 
suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinión.     
 
 
 

3. Responsabilidad de la Dirección en relación con los estados contables y la Memoria de los 
administradores 

 

La preparación y presentación razonable de dichos estados contables, conforme con el marco de información 
contable prescripto legalmente, que, tal como se indica en la nota 2.1. a los estados contables adjuntos, 
requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Autónoma de Buenos 
Aires en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, y/o en disposiciones reglamentarias, son 
responsabilidad de la Dirección de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Esta responsabilidad 
incluye el mantenimiento de los controles internos pertinentes vinculados con la preparación de los estados 
contables, a los efectos de que no contengan declaraciones erróneas significativas motivadas por fraude o 
error, seleccionando y aplicando apropiadas políticas contables y haciendo estimaciones contables que sean 
razonables en las circunstancias.  
 
 
Respecto de la Memoria, los administradores son responsables de cumplir con la Ley General de Sociedades 
y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.     
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4. Responsabilidades de la Comisión Fiscalizadora en relación con la auditoría de los estados contables 

y la Memoria de los administradores     
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto están 
libres de incorrección significativa, que la memoria cumple con las prescripciones legales y reglamentarias y 
emitir un informe como Comisión Fiscalizadora que contenga nuestra opinión. Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con la RT N° 37 de 
la FACPCE siempre detecte una incorrección significativa cuando exista. Las incorrecciones, debido a fraude 
o error, se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los 
estados contables y el contenido de la memoria en aquellos temas de nuestra incumbencia profesional.  
 
 
Como parte de los controles sobre los estados contables, empleando normas de auditoría de conformidad 
con la RT N° 37 de la FACPCE, hemos aplicado nuestro juicio profesional y mantenido una actitud de 
escepticismo profesional durante nuestra actuación como Comisión Fiscalizadora. También:   
   
 
a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados contables, debida a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtener 
elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para nuestra opinión.      
 
 
b) Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos 
que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la 
eficacia del control interno de la Sociedad.     
 
 
c) Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas, así como la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la Dirección de SEGURO DE 
DEPÓSITOS S.A. 
 
 
d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilización por la Dirección de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, 
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones 
que pueden generar dudas importantes sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en 
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe como Comisión Fiscalizadora sobre la información expuesta en los estados 
contables o en la memoria, o, si dicha información expuesta no es adecuada, que expresemos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro 
informe como Comisión Fiscalizadora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que 
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.     
 
 
e) Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la 
información revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un 
modo que logren una presentación razonable.     
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f) Nos comunicamos con la Dirección de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. en relación con, entre otras 
cuestiones, la estrategia general de la planificación y ejecución de nuestros procedimientos de auditoría 
como Comisión Fiscalizadora y los hallazgos significativos en nuestra actuación como responsables de la 
fiscalización privada, así como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el 
transcurso de nuestra actuación como Comisión Fiscalizadora.     
 
También proporcionamos a la Dirección de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. una declaración de que hemos 
cumplido los requerimientos de ética aplicables relacionados con nuestra independencia. 
 

 

Información sobre otros requerimientos legales y reglamentarios      
 
Informamos, además, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que: 
 

a) Los estados contables del FONDO DE GARANTÍA DE LOS DEPÓSITOS adjuntos surgen de 
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales 
vigentes, considerando lo mencionado en la nota 3.14 a los mismos. 
 

b) Los estados contables de SEGURO DE DEPÓSITOS S.A. adjuntos surgen de registros contables 
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes, considerando lo 
mencionado en la nota 2.7 a los mismos. 
 

c) Los Directores han constituido las garantías respectivas, para dar cumplimiento a la normativa vigente. 

 
d) Al 31 de diciembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino 

al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de SEGURO DE 
DEPÓSITOS S.A., asciende a $ 79.833.506, no siendo exigible a esa fecha. 
 

e) Al 31 de diciembre de 2025, no existe deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones 
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, según surge de los registros contables del 
FONDO DE GARANTÍA DE LOS DEPÓSITOS. 

 
 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 17 de marzo de 2026. 
 
 
 

Por Comisión Fiscalizadora 
 

Alejandro Almarza 
Síndico Titular 

Contador Público - U.B.A. 
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 120 F° 210 

 


