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l. ¢(Qué es SEDESA - Seguro de Depositos S.A.?

SEDESA es una sociedad anénima constituida conforme al régimen de la Ley
N° 19.550 y sus modificatorias, cuya creacion fue dispuesta por el Decreto
N° 540/95 (Boletin Oficial 18.04.95) del Poder Ejecutivo Nacional, con
posteriores reformas emanadas de los Decretos N° 1292/96 (B.O. 18.11.96)
y N° 1127/98 (B.O. 28.09.98), cuyo objeto es administrar -como fiduciario-
el Fondo de Garantia de los Depdsitos, creado también por dicho decreto
en cumplimiento de lo establecido por la Ley N° 24.485 (B.0.18.04.95).

El valor nominal del capital social de SEDESA asciende a pesos un
millén, siendo de un peso el valor nominal de cada accién. Sus accionistas
son el Estado Nacional y un fideicomiso constituido por las entidades
autorizadas a operar en el sistema financiero argentino que deseen
participar del mismo. El Estado Nacional, a través del Banco Central de la
Republica Argentina, posee una accion Clase A. Las restantes 999.999
acciones son Clase B y pertenecen a las entidades financieras que participan
del fideicomiso en proporcion a sus depositos. El fiduciario del fideicomiso
de las entidades financieras accionistas Clase B, es la Caja de Valores S.A.

Las funciones de SEDESA, como administradora del Fondo de Garantia
de los Depositos, son las siguientes:

1. Efectivizar la cobertura de la garantia a los depositantes, cuando asi
correspondiere, segun lo dispuesto en el Decreto N° 540/95 y sus normas
modificatorias y/o reglamentarias.

2. Efectuar aportes de capital, aportes no reembolsables o préstamos a:

2.1. Entidades que estén sujetas a un plan de regularizacién y
saneamiento.

2.2. Entidades que adquieran activos y asuman a su cargo el pago de
los depdsitos de otra entidad, cuando ello fuere conveniente para
compensar la insuficiencia de dichos activos respecto a la
totalidad de los depdsitos transferidos.

2.3. Entidades absorbentes o adquirentes de entidades financieras, en
el marco de un plan de regularizacion y saneamiento.

3. Celebrar con entidades que adquieran activos y asuman a su cargo el pago
de los depdésitos de otra entidad, un contrato de opcion de venta a favor de
la entidad adquirente sobre todos o parte de los activos transferidos.

4. Adquirir depdsitos de bancos suspendidos, subrogandose en los derechos
de los depositantes.



5. Contraer obligaciones con cargo al Fondo de Garantia de los Dep0sitos.

6. Realizar, mantener o financiar programas de pase con bancos del exterior
que tengan por finalidad contribuir a la estabilidad del sistema financiero
argentino.

La aplicacion de las alternativas 2, 3 y 4 es decidida por un Comité
Directivo en el que se encuentra representado el Banco Central de la
Republica Argentina.

El Fondo de Garantia de los Dep0sitos pertenece al Estado Nacional, al
igual que la renta proveniente de la inversion del mismo. Dicho Fondo esta
constituido por el aporte obligatorio que mensualmente realizan todas las
entidades financieras autorizadas a operar en el pais.
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1. Sistemas de proteccion al depositante

1. Introduccidn

Resulta hoy dificil encontrar paises donde no exista alguna forma de
proteccion al depositante en entidades financieras. Estos sistemas de
proteccion pueden ser explicitos o implicitos. La tendencia internacional
dominante es que sean explicitos, revistiendo la mayoria de ellos, el caracter
de limitados. De esa forma, el depositante goza de proteccion hasta cierto
porcentaje o cantidad absoluta de los depdsitos que ha realizado.

En caso de ser necesario atender este tipo de garantia explicita y
limitada, la forma mas corriente es la utilizacién de un fondo que, por lo
general, esta formado con aportes de las entidades del sistema financiero
con relacién a sus depdsitos. Dentro de este aporte se aprecia, en las
nuevas legislaciones, la tendencia a que exista un aporte basico comin y
un adicional en funcion de ciertos indicadores de riesgo (basado por lo
general en indices de capitalizacion y el denominado “CAMEL”) que
presenta cada una de las entidades aportantes. El aporte a estos fondos es
en la mayoria de los casos compulsivo, por lo que revisten caracter de
dineros publicos, aunque su manejo puede ser realizado dentro de cierto
marco legal por los propios aportantes.

Otro aspecto se refiere a la autonomia de las agencias administradoras
de los sistemas de garantia de depdsitos (SGD). La tendencia consiste en
separarlas de aquellos organismos que puedan estar involucrados en tareas
de supervision, evitandose asi lo que podria denominarse el riesgo moral
(“moral hazard”) de los supervisores.

En definitiva, la tendencia observada es la de una mayor aceptacién de
aquellos principios generales que han dado lugar a la creacion del Fondo de
Garantia de Dep0sitos en la Republica Argentina y de Seguro de Dep06sitos
SA como empresa administradora.

2. Crisis financieras:; caracteristicas e indicadores de vulnerabilidad

Si bien las crisis financieras no son un fenémeno reciente, las innovaciones
y la paulatina e inexorable integracién de los mercados financieros en el
curso de las dos décadas pasadas, parecen haber introducido algunos
elementos y nuevas preocupaciones, por lo que a pesar de algunas
similitudes, las crisis producidas en los dltimos afios han diferido de aquellas
del pasado més distante. En particular, los efectos de su difusion contagiosa
parecen haber sido de mayor significacion.

En las economias de los denominados mercados emergentes o sea, en
economias que han sido receptoras significativas de flujos privados de



capital y que por lo tanto, son potencialmente susceptibles de
desplazamientos en los sentimientos del mercado, se pueden apreciar
distintos tipos de crisis econdémicas o financieras.

Se puede decir que se produce una crisis de divisas cuando la especulacion
contra el valor de cambio de una divisa ocurre y resulta en una devaluacion
(o depreciacion aguda) de la divisa, o fuerza a las autoridades a defender la
paridad de la divisa mediante el gasto de grandes volimenes de reservas
internacionales o mediante un alza pronunciada de las tasas de interes.

Por crisis bancaria se entiende una situacion en la cual reales o potenciales
corridas 0 quiebras bancarias inducen a los bancos a suspender la
convertibilidad interna de sus obligaciones u obligan al gobierno a intervenir,
para prevenir esta situacion, otorgando ayuda en gran escala al sistema.

Cuando las crisis bancarias asumen una amplia magnitud, estamos frente a las
denominadas crisis sistémicas o crisis financieras sistémicas, que consisten en severas
desorganizaciones de los mercados financieros que al afectar su capacidad de
funcionamiento, pueden producir importantes efectos adversos sobre la
economia real. Asimismo, pueden implicar una crisis de divisas, pero ésta no
necesariamente acarrea una desorganizacion severa del sistema de pagos
doméstico y, por lo tanto, puede no redundar en una crisis financiera sistémica.

Finalmente, una crisis de la deuda externa es una situacion en la cual un pais
no puede pagar los servicios de su deuda externa, sea ella soberana o privada.

Numerosas crisis han tenido a menudo origenes comunes, entre los que
se destacan la concentracion de desequilibrios economicos insostenibles y
la arritmia en el comportamiento de los precios de los activos frente a los
tipos de cambio, distorsiobn que se exagera dentro de un contexto de
deformaciones y rigideces estructurales del sector financiero. Una crisis
puede ser desencadenada tanto por una subita pérdida de confianza en la
paridad de la divisa como en la solvencia del sistema financiero, y puede ser
precipitada por acontecimientos tales como una subita correccion en el
precio de los activos, o por la desorganizacion del crédito o de los flujos
financieros externos.

Las crisis pueden implicar agudas declinaciones en los precios de los
activos, asi como quiebras de instituciones financieras y empresas no
financieras.* Por supuesto, no todas las correcciones de desequilibrios
implican una crisis. Que lo hagan o no, depende ademas de la magnitud de
los desequilibrios en si mismos, de la credibilidad de las politicas adoptadas
para corregir los desequilibrios y lograr un “aterrizaje suave” y de la solidez
del sistema financiero del pais.

Todos estos factores, en su conjunto, determinan la vulnerabilidad de la
economia con respecto a las crisis. Por lo tanto, éstas pueden ser
consideradas consecuencias de disturbios financieros o econémicos cuando
las economias sufren un alto grado de vulnerabilidad.

1. No todos los disturbios financieros que producen caidas en el precio de los activos y pérdidas de riquezas a agentes
econdmicos o sectores econdémicos en particular —tales como aquellos asociados con un colapso de los precios de la tierra
luego de un alza répida, o al estallido de burbujas en diversos mercados de activos— deben ser vistos como verdaderas crisis
financieras. Los disturbios financieros que no afectan al mecanismo de pagos y no tienen potencialmente consecuencias
dafiinas para la actividad econémica han sido caracterizados como “Pseudo-Crisis Financieras”.
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A veces, pueden estar presentes simultaneamente elementos de crisis de
divisas, banca y deuda, como en la reciente crisis del Este Asiatico y en la crisis
mexicana de 1994-95. Las crisis de 1992-93 en los paises del este de Europa,
fueron esencialmente de divisas, aunque los paises noérdicos que
experimentaron crisis de divisas en 1990-91 tuvieron que enfrentar, al mismo
tiempo, crisis bancarias domesticas. Ademas, lo que puede comenzar como un
tipo de crisis puede derivar igualmente en otros. A menudo, las crisis bancarias
han precedido a las crisis de divisas, especialmente en los paises en desarrollo,
como por ejemplo en Turquia y Venezuela a mediados de la década del 90.
Problemas bancarios han precedido también a crisis de la deuda, como en
Argentina y Chile en 1981/2. Lo opuesto también ha ocurrido, como en
Colombia, México, Pert y Uruguay, donde el retiro de la financiacion externa
en 1982 precipito crisis bancarias. Mas recientemente, lo que comenzd como
crisis de divisas en algunos paises del Este Asiatico hizo metastasis y se
convirtid en crisis bancaria y de la deuda, como lo ilustra més claramente el
caso de Indonesia. Que un tipo de crisis preceda a otro no implica, sin
embargo, necesariamente causalidad. Las dificultades del sector bancario
pueden no ser siempre aparentes, especialmente en sistemas de pobre
supervision y de regulacion poco adecuada, 0 en circunstancias en que el alza
stbita en los préstamos y la inflacion en el precio de los activos pueden
ocultar problemas bancarios hasta que una correccién en el precio de los
activos deja al descubierto su fragilidad. Se puede afirmar lo mismo en el caso
de problemas relacionados con el endeudamiento de las empresas. En estas
situaciones, la fragilidad del sistema bancario o de la salud financiera de los
usuarios de crédito puede ser plenamente puesta de manifiesto luego de que
una corrida sobre la divisa ha socavado la confianza de manera mas general y
ha precipitado desplazamientos especulativos que exponen y exacerban
problemas bancarios y de la deuda. Esto ha constituido un rasgo relevante de
la reciente crisis asiatica.

Las crisis bancarias son dificiles de identificar empiricamente, en parte por
la naturaleza del problemay en parte, por la escasez de informacion relevante.
Si bien los datos sobre los depositos bancarios estan facilmente disponibles
para la mayoria de los paises, y de tal manera podrian ser utilizados para
identificar crisis asociadas con corridas sobre bancos, la mayoria de los
grandes problemas en los afios recientes no se han originado del lado de los
pasivos en los estados contables de los bancos. Asi, entre los paises
industrializados, ni las crisis bancarias en Finlandia, Noruega y Suecia a fines de
la década del 80 y comienzos de la década del 90, ni los problemas bancarios
de data més antigua en otros paises, tales como Espafia a fines de la década
del setenta y comienzos de la década del 80, ni los problemas bancarios méas
recientes en el Japon, estuvieron asociados con corridas sobre los depositos.
En cambio, entre los paises en desarrollo, grandes retiros de depositos y
corridas sobre los bancos han sido mas frecuentes; por ejemplo, las crisis
bancarias de las décadas del 80 y del 90 en la Argenting, las Filipinas, Tailandia,
Turquia, Uruguay y Venezuela estuvieron asociadas con corridas bancarias. La
falta de refinanciacion de los depdsitos interbancarios, como sucedié en

11



Corea recientemente, puede generar también resultados similares a los de
una corrida sobre los bancos. Casos de grandes retiros de depdsitos, como
en la reciente crisis financiera en Indonesia, han tendido a seguir a la revelacion
de dificultades por el lado de los activos o a la incertidumbre generalizada
acerca de si la divisa mantendria su valor. Por lo general, las corridas sobre los
bancos son mas el efecto que la causa de los problemas bancarios.

Generalmente, las crisis bancarias se originan como consecuencia de un
deterioro prolongado en la calidad de los activos. Esto sugiere que variables
tales como la participacion de préstamos no redituables en las carteras de
los bancos, amplias fluctuaciones en el precio de los bienes raices o de las
acciones e indicadores de quiebras empresarias podrian ser utilizados para
identificar episodios de crisis. La dificultad reside en que los datos sobre
tales variables no estan disponibles facilmente en muchos paises en
desarrollo, 0 estan incompletos (como por ejemplo sucede con los datos
sobre préstamos no redituables). En los casos en que los bancos centrales
tienen informacién detallada acerca de préstamos no redituables,
usualmente es la negligencia en el analisis de los datos y en las medidas de
seguimiento en respuesta a dichos datos lo que permite que la situacion se
deteriore hasta el punto de una crisis.

Al comparar los paises de mercados industrializados con los de
mercados emergentes, pareceria que los industrializados tuvieron menos
crisis de divisas y crisis bancarias que los paises de mercados emergentes,
durante el periodo bajo anélisis. La incidencia de las crisis de divisas en los
paises de mercados emergentes fue doble en comparacion con las de los
paises industrializados, en tanto que la incidencia de las crisis bancarias en
los paises de mercados emergentes fue méas del doble que en aquellas
ocurridas en paises industrializados. También pareceria que la mayoria de las
crisis de divisas en los paises industrializados se produjeron en la primera
mitad del periodo bajo analisis, en tanto que la mayoria de las crisis bancarias
en los paises industrializados ocurrieron durante la segunda mitad. Para los
paises de mercados emergentes, la frecuencia de las crisis de divisas no
indica una tendencia marcada, en tanto que las crisis bancarias estan
agrupadas en el periodo temprano de las déecadas del 80 y del 90.

Dado que los dos tipos de crisis pueden tener origenes comunes, 0 que
un tipo de crisis puede provocar el otro, no es sorprendente que los paises
parezcan tener crisis bancarias y crisis de divisas alrededor de la misma
época. En estos casos, las crisis bancarias precedieron a las de divisas con
mas frecuencia que de la forma inversa. Tomando la fecha de las crisis
identificadas sobre una base anual, las crisis bancarias precedieron a las de
divisas por un afio en 13 oportunidades, y por dos afios en otras 10
oportunidades. Las crisis fueron contemporaneas en 12 ocasiones.’ Las
crisis de divisas precedieron a las bancarias por un afio, solamente en siete
oportunidades y por dos afios, en otras cuatro ocasiones. Esta evidencia, i

2. Las crisis de divisas y las crisis bancarias parecen haberse vuelto mas contemporaneas desde fines de la década del 80
segun el FMI: 10 de las 12 ocasiones en las que las crisis bancarias y las crisis de divisas ocurrieron el mismo afio tuvie-
ron lugar a partir de 1989.
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bien es sugestiva, debe ser interpretada con cautela en vista de las
dificultades para fechar el comienzo de las crisis bancarias.

Las crisis financieras pueden ser muy costosas, tanto en lo que respecta
a costos fiscales y cuasi-fiscales de reestructuracion del sector financiero,
como de modo méas amplio, en el efecto sobre la actividad econémica como
consecuencia de la incapacidad de los mercados financieros de funcionar
efectivamente. En general, los costos de solucidn de crisis bancarias han sido
mas elevados en paises con mercados emergentes que en paises
industrializados; con la excepcion de Espafia, han sido mantenidos en esos
paises por debajo del 10 por ciento del Producto Bruto Interno (PBI), en
tanto que en varios mercados emergentes, I0os costos de solucion han sido
mucho mas elevados.®

Ademas de sus costos fiscales y cuasi-fiscales, las crisis bancarias y de
divisas pueden llevar también a la asignacion desacertada y subutilizacion de los
recursos, y de este modo, a pérdidas del PBI real. En algunos casos, sin embargo,
pueden no acarrear pérdidas de PBI, como por ejemplo cuando la crisis
simplemente lleva a una necesaria correccion de un tipo de cambio desfasado.
A fin de obtener una asignacion aproximada de los costos en términos de
pérdida de PBI, se ha comparado el crecimiento del PBI luego de una crisis, con
la tendencia de crecimiento del PBI. El costo en términos de pérdida de PBI fue
luego estimado sumando las diferencias entre la tendencia de crecimiento y el
crecimiento real en los afios que siguieron a la crisis hasta el momento en el
cual el crecimiento del PBI anual recuperd su tendencia. Para las crisis de
divisas, en promedio, el crecimiento del PBI volvié a su tendencia en un lapso
de algo més de un afio y medio, y la pérdida acumulada en crecimiento del PBI
por crisis fue de 4 1/4 puntos porcentuales (con relacion a la tendencia). Para
crisis de divisas “severas”, el tiempo de recuperacion y la pérdida acumulada de
crecimiento del PBI por crisis de divisas crecié a dos afios y cuarto y a 8 1/4
puntos de porcentaje, respectivamente.

Lo que no es sorprendente es que las crisis bancarias fueron mas
prolongadas y méas costosas que las crisis de divisas: como promedio, tomé
tres afios para que el crecimiento del PBI volviese a su tendencia, y la
pérdida promedio acumulada en el crecimiento del PBI fue de 11 1/2 puntos
porcentuales.*

Se observé también que, cuando las crisis bancarias se producian dentro
del afio de la crisis de divisas, las pérdidas fueron sustancialmente mayores,
elevandose al 14 1/2 por ciento, en promedio. Es interesante observar que,
tanto para las crisis de divisas como para las crisis bancarias, la recuperacion
promedio fue mas breve en los paises de mercados emergentes que en los

3. Sin embargo, dado que cualquier solucion de una crisis bancaria implica generalmente algunos elementos de
transferencias de recursos netos entre diferentes grupos dentro de una economia, los costos fiscales asociados con
operaciones de reestructuracion probablemente exageren el verdadero costo del bienestar.

4. Esto deberia ser visto solamente como un indicativo de los costos macroecondmicos asociados con las crisis bancarias y
no como sugiriendo que las crisis bancarias causaron tales pérdidas de PBI. Las recesiones pueden dar origen a crisis
bancarias, en cuyo caso éstas amplifican las recesiones. Ademas, la magnitud de las pérdidas de PBI para paises diferentes
puede depender de sus posiciones ciclicas especificas antes de la crisis. En principio, es posible derivar pérdidas de PBI
corrigiendo la posicion ciclica de cada pais, pero, dado que la posicién ciclica de los 50 paises de la muestra no fue
sincronizada de manera minuciosa, el efecto de la correccion sobre las pérdidas promedio serfa limitado.
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paises industrializados, pero la pérdida acumulada de PBI fue, en promedio,
mayor. Las diferencias en el tiempo de recuperacion y las pérdidas
acumuladas de PBI pueden resultar, en parte, de la media y variacion mas alta
del crecimiento del PBI en los mercados emergentes, en comparacion con
los paises industrializados.® Estos resultados son aplicables al grupo de
paises y al periodo de tiempo utilizados en este analisis; obviamente, los
resultados diferirian tomados caso por caso.

Los factores que subyacen en los desequilibrios y que tornan la economia
vulnerable a los disturbios financieros pueden ser agrupados bajo los
siguientes titulos (no excluyentes mutuamente): politicas macroeconémicas
insostenibles, debilidad en la estructura financiera, condiciones financieras
globales, desfasaje del tipo de cambio e inestabilidad politica.

Ademés, existe la tendencia natural de la actividad econdmica de
fluctuar, dando origen a desplazamientos en el comportamiento del
mercado que pueden contribuir a generar tensiones en el sistema
financiero. Estos factores conforman las condiciones bajo las cuales ocurren
las crisis y deberian ser distinguidos de las causas proximas (o
desencadenantes) de las crisis, que generalmente son acontecimientos o
noticias que llevan a los agentes econdmicos a efectuar una nueva
apreciacion de sus posiciones.

La inestabilidad macroeconomica ha sido un importante factor
subyacente en muchas crisis financieras. En muchos casos, politicas monetarias
y fiscales demasiado expansionistas han originado un auge de préstamos, que
ha conducido a una excesiva acumulacion de deuda y a una inversion
desmesurada en bienes raices, que han llevado al patrimonio y a los precios
de los bienes raices a niveles insostenibles. El ajuste eventual de las politicas a
fin de contener la inflacion y promover el ajuste de las posiciones externas, y
la inevitable correccion de los precios de los activos, llevo luego a una
desaceleracion en la actividad econdmica, a dificultades en el servicio de la
deuda, a la declinacion en el valor de las garantias y en el patrimonio neto, asi
como al incremento de los préstamos no redituables que amenazan la
solvencia de las entidades financieras. Se ha encontrado que los factores
macroeconOmicos, especialmente los auges de préstamos, desempefian un
papel importante en la creacion de vulnerabilidad del sector financiero en
muchos paises latinoamericanos asi como en otras economias de mercados
emergentes. La inestabilidad macroecondmica ha sido también un factor
subyacente importante en la mayoria de las crisis bancarias experimentadas
por los paises industrializados en el periodo de la posguerra.

Ademas del rol desempefiado por las condiciones macroecondémicas
domésticas, las condiciones externas tuvieron también un rol en las crisis
financieras, especialmente en las economias de mercados emergentes. Mas
notables han sido los subitos y amplios desvios ocurridos en los términos
del intercambio y en la tasa de interés mundiales. Una inesperada caida en

5. El desvio medio y el standard del crecimiento del producto fueron 4,5 por ciento y 3,7 por ciento, respectivamente, pa-
ra los paises de mercados emergentes; fueron de 2,7 por ciento y 2,3 por ciento, respectivamente, para los paises indus-
trializados.
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los precios de las exportaciones, por ejemplo, puede dafar la capacidad de
las firmas domésticas para pagar los servicios de sus deudas y puede
resultar en un deterioro en la calidad de las carteras de préstamos de los
bancos. Los movimientos en las tasas de interés en los principales paises
industrializados se han vuelto cada vez mé&s importantes para las
economias de los mercados emergentes, reflejando la creciente
integracion de los mercados mundiales de capitales y la globalizacién de la
inversion. Declinaciones constantes en las tasas de interés mundiales han
inducido oleadas de flujos de capital a los paises de mercados emergentes,
ya que los inversores internacionales han buscado rendimientos mayores
y el valor del crédito en los paises endeudados externamente se ha
beneficiado por tasas menores.

Un incremento subito en las tasas de interés de los paises
industrializados, sin embargo, puede restringir el flujo de financiamiento
externo a los mercados emergentes, elevando el costo para los bancos (y
empresas) domesticos de obtener fondos extraterritoriales y aumentando
la seleccion adversa y los problemas de “moral hazard” y la fragilidad del
sistema financiero.

Alguna investigacion empirica reciente ha hallado que la incidencia de las
crisis bancarias en las economias de mercados emergentes esta sistémicamente
relacionada con modificaciones en las condiciones financieras globales.

Los cambios ocurridos en las décadas recientes en la estructura de
vencimientos y en la composicion de las carteras de flujos de inversion, asi como
en las disposiciones de las tasas de interés, han alterado la vulnerabilidad de los
paises a las conmociones. En el entorno de alta inflacién de la década del 70, las
transacciones internacionales se desviaron hacia vencimientos méas cortos y
tasas de interés variables. De este modo, la crisis de la deuda en 1982 fue
empeorando, porque gran parte de la deuda externa de los paises
latinoamericanos afectados por ella estaba atada a tasas de corto plazo. En fecha
mas reciente, los préstamos bancarios sindicados de la década del 80 fueron
reemplazados por inversiones en activos netos y valores como vehiculos
preferidos de los préstamos internacionales. Algunos han considerado esto
como algo que ha hecho més dificiles los retiros subitos de capital, ya que
durante las crisis los inversores extranjeros pueden no solo incurrir en pérdidas
de cambio sino que también deben hacer frente a la caida de los precios
domeésticos de los activos. Las crisis de México y de Asia Oriental, sin embargo,
han demostrado claramente los peligros de un nivel elevado de deuda de corto
plazo y denominacion en divisas extranjeras, sea la deuda soberana o privada.

De esta forma la accion preventiva surge como un importante elemento
junto con todas aquellas medidas que conducen a la solucion de los
problemas precedentemente descriptos. En tal sentido y estrechamente
relacionada con la tarea de nuestra Sociedad, resulta de gran interés la
secuencia de resoluciones que, como consecuencia de la crisis de la segunda
mitad de la pasada década, adoptan las autoridades financieras de los
Estados Unidos de América y en especial, la Federal Deposit Insurance
Corporation (FDIC) y que se aprecia en el cuadro siguiente:
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Resumen de disposiciones para una accion correctiva rapida

Grado de
Capitalizacion
de la entidad

financiera

Disposiciones obligatorias

1. Bien capitalizado

2.Adecuadamente
capitalizado

3. Subcapitalizado

4. Significativamente
subcapitalizado

5. Criticamente
subcapitalizado

2.1 Limitacién a la aceptacion de ciertos tipos de
depésitos, excepto con la aprobacion de FDIC

3.1 Suspender los dividendos y los
honorarios de administracion
3.2. Requerir plan de restauracion de capital
3.3 Restringir el crecimiento de activos
3.4 Se requiere aprobacién para la compra,
establecimiento de sucursales,
y nuevas actividades
3.5 No tiene en cuenta los saldos de depdsitos

4.1 Idem que para Punto 3

4.2 Ordenar la recapitalizacion (6)

4.3 Restringir operaciones entre empresas
afiliadas (6)

4.4 Restringir tasas de interés sobre depositos (6)

4.5 Restringir el sueldo de los funcionarios®

5.1 Idem que lo expuesto en el Punto 4

5.2 Administrador judicial /Interventor
dentro de los 90 dias (6)

5.3 Administrador Judicial si aun se encuentra en
Punto 5, cuatro trimestres después de haber
quedado criticamente subcapitalizado

5.4 Suspender pagos de la deuda subordinada (6)

5.5 Restringir ciertas actividades

6. No requerido si el supervisor primario determina que la accién no lograrfa el efecto
de una répida accion correctiva o si se alcanzan otras condiciones.
7.Activo neto tangible solamente.
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Coeficiente de Capital (%)

Basado en el Frente a los
riesgo de los Pasivos
Activos/Capital
propio
Disposiciones adicionales de la FDIC Total Tier 1 Tier 1
Mas de 10 Méas de 6 Més de 5
Entre 8y 10 Entre 4y 6 Entre4y5
Ordenar recapitalizacion Entre 6y 8 Entre 3y 4 Entre 3y 4
Restringir las transacciones entre empresas filiales
Restringir tasas de interés sobre depdsitos
Restringir ciertas actividades
Cualquier otra accidn que genere una
mejor accion correctiva rapida
Cualquier accion discrecional mencionada en el Punto 3 Menos de 6 Menos de 3 Entre 2y 3

Intervencion o liquidacion judicial si deja de suministrar
o implementar el plan de recapitalizacion

Cualquier otra disposicion mencionada en el Punto 5,

si tal accion es necesaria para acarrear una

rapida accion correctiva

Menos de 2 (7)
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El Banco Internacional de Ajustes, por medio de su Comité de
Supervision Bancaria, mas conocido como Comité de Basilea, ha continuado
sus esfuerzos en el desarrollo de nuevas politicas de supervision. En su
altima Memoria hace referencia a dos aspectos. El primero de ellos se
refiere a todas aquellas situaciones que, en el campo de la informatica,
plantea el advenimiento del afio 2000, mientras que el otro aspecto ha sido
el de la adopcion de principios basicos para la tarea de supervision en
aquellos paises que se hallan fuera del area del G10.

Conforme lo habiamos mencionado en la pagina 14 de nuestra Memoria
correspondiente al Ejercicio cerrado en diciembre de 1997, consideramos
de suma importancia efectuar su resefia.

3. Los principios basicos (Core Principles)

El Comité de Basilea sobre Supervision Bancaria ha formulado 25 principios
basicos (Los Principios Fundamentales de Basilea) con los que, segun su
criterio, es necesario contar para que un sistema de supervision sea
efectivo. Estos principios pueden ser resumidos de la manera siguiente.

1. Un sistema de supervision bancaria debe delinear responsabilidades y
objetivos claros para cada agencia implicada en la supervision de
entidades financieras. Cada una de tales agencias deberia tener
independencia operativa y contar con los recursos necesarios. Para que
su marco legal sea adecuado, debe incluir disposiciones relativas a la
autorizacion de entidades financieras y su continua supervision, y
otorgar poderes para encarar el cumplimiento de la ley, asi como los
aspectos de seguridad y solvencia, y de proteccion legal para los
supervisores. También se deberia contar con convenios para compartir
informacion entre los supervisores y proteger su confidencialidad.

2. Las actividades permitidas de las instituciones que cuentan con licencia
y gque estan sujetas a la supervision deberian ser claramente definidas, a
la par que el uso de la palabra “banco”, en nombres de empresas, debe
ser controlado con el mayor alcance posible.

3. La autoridad que otorga las licencias debe tener el derecho de establecer
criterios de autorizacion y de rechazar solicitudes que no satisfagan las
pautas establecidas. Como minimo, el proceso de otorgamiento de licencia
deberia consistir en una evaluacion de la estructura de propiedad de la
entidad bancaria, de sus directores y gerentes; de sus planes operativos y
controles internos; y de su proyecciones financieras, incluyendo su base de
capital. Cuando el propietario propuesto o la empresa matriz es un banco
extranjero, se debe obtener previamente el consentimiento del supervisor
del pais de origen.

4. Los supervisores bancarios deben tener autoridad para rever y rechazar
cualquier propuesta de transferir propiedad significativa o intereses que
ejerzan control, de los bancos existentes a otras entidades.
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10.

11.

12.

13.

Los supervisores bancarios deben tener autoridad para establecer
criterios para aceptar o rechazar adquisiciones 0 inversiones
importantes en un banco y a su vez, asegurarse de que participaciones
en otras empresas no expongan al banco a riesgos indebidos o
entorpezcan la supervision efectiva.

En forma general y uniforme, los supervisores bancarios deben
establecer requisitos prudenciales y apropiados de adecuacién minima
del capital. Estos requisitos deberian reflejar los riesgos en los que los
bancos incurren y definir los componentes de capital, teniendo en
cuenta su capacidad de absorber pérdidas. Al menos para el caso de
bancos que desarrollan actividades internacionales, estos requisitos no
deberian ser inferiores a aquéllos establecidos en el Acuerdo de Basilea
acerca de coeficientes minimos de capital y sus modificaciones.

Una parte esencial de cualquier sistema de supervision es la evaluacion
de las politicas, practicas y procedimientos de un banco para el
otorgamiento de préstamos y la realizacion de inversiones, asi como las
rutinas de administracion de las carteras de préstamos e inversiones.
Los supervisores bancarios deben asegurarse de que los bancos
establecen y adhieren a politicas, practicas y procedimientos adecuados
para evaluar la calidad de sus activos y la adecuacion de las previsiones
y reservas para pérdidas por préstamos.

Los supervisores bancarios deben asegurarse de que los bancos
tengan sistemas internos de informacion a la administracion, que les
permitan identificar concentraciones dentro de la cartera. Los
supervisores deben establecer limites prudenciales a fin de restringir
la exposicion de los bancos a prestatarios Unicos o grupos de
prestatarios relacionados entre si.

Para prevenir los abusos que surgen de los préstamos vinculados, los
supervisores bancarios deben contar con requisitos por los cuales se
aseguren de que el préstamo de los bancos a compafiias e individuos
vinculados se haga sobre la base de condiciones comerciales de igualdad,
que tales otorgamientos de crédito sean efectiva y continuamente
evaluados, y que otras medidas apropiadas sean adoptadas para
controlar o mitigar los riesgos.

Los supervisores bancarios deben asegurarse de que los bancos tengan
politicas y procedimientos adecuados para identificar, evaluar y controlar
el riesgo pais y el riesgo de transferencia en sus actividades de
préstamos e inversiones internacionales, asi como para mantener
reservas adecuadas para hacer frente a tales riesgos.

Los supervisores bancarios deben asegurarse de que los bancos cuenten
con sistemas para medir correctamente, evaluar y controlar
adecuadamente los riesgos de mercado. Los supervisores deberian
poder ejercer autoridad para imponer limites especificos y
requerimientos adicionales de capital (0 ambos) a la exposicion de
riesgo del mercado, si esto se justifica.

Los supervisores bancarios deben asegurarse de que los bancos cuenten
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

20

con procedimientos amplios de administracion de riesgo (incluyendo la
supervision apropiada del Directorio y la alta gerencia) que permita
identificar, medir, evaluar y controlar todos los restantes riesgos
materiales, y, de ser apropiado, que mantengan capital en reserva para
hacer frente a tales riesgos.

Los supervisores bancarios deben determinar que los bancos cuenten
con controles internos adecuados a la naturaleza y volumen de su
negocio. Estos controles deberian incluir disposiciones claras para la
delegacion de autoridad y responsabilidades; separacion de las funciones
que impliqguen comprometer al banco, movimientos de fondos, una
correcta contabilizacion de sus activos y pasivos; conciliacion de los
procesos antes descriptos, salvaguardia de sus activos, y una apropiada e
independiente auditoria interna o externa, asi como también sistemas de
verificacion para comprobar la adhesion a estos controles, como a las
leyes y reglamentos aplicables.

Los supervisores bancarios deben determinar que los bancos tengan
politicas, practicas y procedimientos adecuados, incluyendo reglas
estrictas de “conozca a su cliente”, que promuevan elevadas pautas éticas
y profesionales en el sector financiero a fin de prevenir que el banco sea
utilizado, intencionalmente o no, por elementos criminales.

Un sistema de supervision bancaria efectivo debe proveer alguna forma
de supervision tanto en el lugar como externamente.

Los supervisores bancarios deben tener contacto regular con la
administracion de los bancos y un conocimiento profundo de las
operaciones de la institucion.

Los supervisores bancarios deben contar con medios que les permitan
recolectar, revisar y analizar prudencialmente informes y estadisticas de
los bancos en forma individual o consolidada.

Los supervisores bancarios deben contar con medios para la evaluacion
independiente de informacion de supervision, sea por medio de
inspecciones en el lugar, 0 mediante el uso de auditores externos.

Un elemento esencial de la supervision bancaria descansa en la capacidad
de sus funcionarios para supervisar a grupos bancarios sobre bases
consolidadas.

Los supervisores bancarios deben asegurarse de que cada banco
mantiene registros adecuados elaborados de conformidad con normas
y practicas contables consistentes que permitan al supervisor obtener
una vision verdadera y amplia de la condicion financiera del banco y de
la rentabilidad de su negocio, y de que el banco publique sobre una
base regular, estados contables que reflejen correctamente su
situacion.

Los supervisores bancarios deben tener a su disposicion medidas de
supervision adecuadas para tomar a tiempo acciones correctivas cuando
los bancos no alcanzan a cumplir los requisitos prudenciales (tales como
coeficientes minimos de adecuacion de capital), 0 cuando se producen
violaciones de reglamentaciones, o cuando los depositantes se vean



amenazados de cualquier otro modo. En circunstancias extremas, esto
deberia incluir la capacidad para revocar la licencia del banco o
recomendar su revocacion.

23.Los supervisores bancarios deben efectuar una supervision
consolidada global sobre entidades financieras que tengan operaciones
internacionales, evaluando adecuadamente y aplicando normas
prudenciales apropiadas a todos los aspectos de los negocios que
llevan a cabo estas organizaciones bancarias a escala mundial, en
primer término en sus sucursales en el exterior, participacién en
empresas y subsidiarias.

24.Un componente clave de la supervision consolidada es el
establecimiento de contacto e intercambio de informacién con los
diversos supervisores involucrados, en primer término, con las
autoridades de supervision de aquellos paises donde el banco
supervisado tiene filiales o inversiones bancarias.

25. Los supervisores bancarios deben requerir que las operaciones locales
de los bancos extranjeros sean llevadas a cabo con las normas mas
exigentes que son aplicadas a las instituciones domésticas y deben tener
autoridad para compartir la informacion que necesiten los supervisores
del pais de origen de dichos bancos con el propésito de llevar a cabo
una supervision consolidada.

La crisis asiatica y los SGD

Las crisis del sudeste de Asia, interpretando por tales aquellas que
han tenido lugar en Corea, Malasia, Filipinas y Tailandia, han dado lugar
a un sinnimero de medidas destinadas tanto a paliar sus efectos como
a evitar su repeticion en el futuro.

En este sentido se considerd que la reestructuraciéon del sector
financiero es parte integral de los procesos de ajuste y recuperacion
econémica, ya que €S necesaria para restablecer el proceso de
intermediacion y lograr que el crédito fluya hacia empresas viables.

Uno de los aspectos mas importantes es que el diagndstico
temprano de las causas de crisis en las entidades financieras y su
pronta resolucién, resultan un elemento esencial para el logro de una
completa reestructuracion del sistema. En sus aspectos practicos, esto
incluye la recapitalizacion o cierre de bancos insolventes; que los
accionistas se hagan cargo de las pérdidas de las instituciones y que
los pequefios depositantes estén protegidos a través de esquemas de
seguro de deposito formales. En este sentido debe sefialarse que antes
de la crisis acaecida a mitad de 1997, s6lo existia un sistema formal de
proteccion de depdsitos en Corea y Filipinas, mientras que en la
actualidad, se han adoptado, estan planeados o se hallan bajo
consideracion legal en todos los paises antes mencionados.
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4. Sistemas Comparados

Aun sin existir un conjunto de normas universalmente aceptadas, ni
tampoco un marco general dentro del cual ellas se desenvuelvan
individualmente a semejanza de lo que ocurre con las normas de capitales
sugeridas por el Comité de Supervisién Bancaria del Banco Internacional de
Ajustes, se puede observar, en el campo de los SGD, tendencias que van
adquiriendo una difusién universal.

Una de ellas es la referida a la adopcidon de sistemas explicitos con
garantia limitada que, por lo general, son producto de previas situaciones de
crisis o, también, consecuencia de un proceso de liberacién financiera y de
alta competitividad entre las entidades, como se ha puesto de manifiesto en
casos de paises como Corea, Suecia, Noruega, Dinamarca y Finlandia, donde
los sistemas de garantias totales e implicitos pasaron a ser explicitos y
restringidos. También es digno sefialar que Japdn, que ha recurrido a un
sistema de cobertura cuasi total, durante la crisis desatada con fuerza a
partir de 1995-97, desactiva la garantia plena a partir de marzo del 2001.

Es preocupacion actual de los fondos de garantia la de tratar de actuar
-de comun acuerdo con entidades de superintendencia- en acciones
preventivas, lo que ha incrementado significativamente la tasa de recupero
de los fondos adelantados para las operaciones a cargo de los SGD, como
puede ponerse en evidencia en casos atendidos por el Fondo Nacional de
Seguro de Depositos de Hungria, donde al momento de su creacion, en
1993, la tasa de recupero era nula, mientras que en la actualidad se observan
casos donde ella alcanza a un 80 6 90%.

Surge asi la necesidad de un trabajo estrecho entre los SGD y las
agencias de supervision. En ese aspecto, es importante sefialar el caso de
Canadd donde, si bien el seguro de depésitos de este pais no ejerce
funciones de superintendencia, sugiere la adopcion de regulaciones que
conduzcan a practicas mas sanas y forma parte del Comité de Supervision
de Entidades Financieras, en forma conjunta con el Banco de Canadg, el
Departamento de Finanzas y la Superintendencia de Entidades Financieras.

Es dificil encontrar sistemas de garantia de depositos idénticos. Las
diferencias substanciales comienzan cuando se trata de clasificarlos entre
implicitos o explicitos. Una investigacion efectuada en 1999 por el Fondo
Monetario Internacional arrojé que de 72 sistemas analizados, 68 eran explicitos,
predominando este tipo de sistema en paises de Europa y de América.

Dentro de los explicitos, se puede establecer con certeza que 58 de ellos
se nutren de un fondo formado por el aporte de las entidades integrantes del
sistema financiero. Estos aportes difieren tanto en su forma de célculo cuanto
en su modo de realizacién. La mayoria toma como base de célculo los
depositos existentes en las entidades financieras, muy pocos se basan en los
activos, y muy escasos son los que se refieren al total de pasivos.

En cuanto a la forma de los aportes, ellos varian entre aportes efectivos
0 promesas de pago. Esta Gltima modalidad es escasa y se encuentra
preferentemente en aquellos paises donde existe un sistema
substancialmente concentrado en bancos locales que utilizan el mecanismo

22



de proteccion al depositante como un instrumento legal de “cartelizacion”.
Puede también afirmarse que la caracteristica de los aportes estd muy
influida por el funcionamiento de los bancos centrales como prestamistas de

Ultima instancia y por el grado de concentracién del sistema financiero.

De la comparacién internacional surgen tres aspectos importantes:

1. Los principales SGD explicitos descansan en el aporte de las entidades
financieras y, dentro de ellos, las nuevas legislaciones se inscriben en lo que el
Banco Internacional de Ajustes ha denominado “proteccion al depositante”.

2. La Union Europea, en su Ultima directiva sobre el tema (mayo de 1994),
reafirma el concepto anterior y busca unificar los aportes a fin de no
distorsionar la competencia.

3. La Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) de los Estados Unidos
de América ha estado trabajando sobre la base de aportes cercanos a 2
basis points mensuales y un fondo cuyo monto represente no mas del
1,25% sobre el total de depdsitos. Debe mencionarse que el porcentaje
de dep0sitos alcanzados por el seguro, en los Estados Unidos de América,
representa un 76% del total. En la actualidad el aporte a la FDIC, atento a
que se ha llegado al monto de 1,25% sobre el total de depositos, se ha
reducido significativamente, siendo nulo para aquellos bancos que
presenten una éptima capitalizacion y gestion.

5. Resefia de las caracteristicas de los principales organismos de SGD

Examinando los sistemas que se basan en aportes efectivos a un Fondo de
Garantia, se han identificado los siguientes porcentajes de aportes (Cuadros | y 1)

Aporte anual de las Paises ordenados por
entidades a sistemas explicitos, nivel de aporte de las entidades
en distintos paises a sistemas explicitos
(en Puntos Basicos) (en Puntos Basicos)
Alemania 0,4a10 Austria A Requerimiento
Argentina(*) 36a72 Luxemburgo A Requerimiento
Austria A Requerimiento Paises Bajos A Requerimiento
Bangladesh 8 Suiza A Requerimiento
Bahrein A cargo del Gob. Venezuela 200
Bélgica 2a6 Lituania 150
Brasil 30 Perd 65 a 145
Bulgaria 50 Grecia 25a125
Canada 33 Méjico 120
Chile Implicito Turquia 100
Colombia 30 Nigeria 93,75
Corea 5a15 Croacia 80
Croacia 80 Italia 40a 80
Dinamarca 20 Argentina (*) 36a72
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Cuadro |. Aporte anual de las
entidades a sistemas explicitos,
en distintos paises

(en Puntos Basicos)
continuacion

Cuadro |, Paises ordenados por
nivel de aporte de las entidades
a sistemas explicitos

(en Puntos Basicos)
continuacion

El Salvador
Espafia
Estados Unidos
Filipinas
Finlandia
Francia
Grecia
Hungria
India

Irlanda
Islandia
Italia
Jamaica
Japon

Kenya

Latvia
Libano
Lituania
Luxemburgo
Marruecos
Méjico
Nigeria
Noruega
Omén
Paises Bajos
Peru
Polonia
Portugal
Reino Unido
Rep. Checa
R. Dominicana
Rep. Eslovaca
Rumania
Suecia

Suiza

Taiwan
Tanzania
Trinidad y Tobago
Turquia
Uganda
Venezuela

A cargo del Gob.
10

27

20
5a30
30
25a125
20230
5

20

15

40 a 80
10

8,4

15

30

10

150

A Requerimiento
15

120
93,75

10

2

A Requerimiento
65 a 145
40
8al2
30

50

19
10230
30 a 60
50

A Requerimiento
15

10

20

100

40

200

Rumania
Bulgaria
Rep. Checa
Suecia
Polonia
Uganda
Canada
Brasil
Colombia
Francia
Latvia

Reino Unido
Hungria
Rep. Eslovaca
Finlandia
Estados Unidos
Dinamarca
Irlanda
Filipinas
Trinidad y Tobago
R. Dominicana
Islandia
Kenya
Marruecos
Corea
Portugal
Esparia
Jamaica
Libano
Noruega
Tanzania
Alemania
Japén
Bangladesh
Bélgica

India

Oman
Taiwan
Chile
Bahrein

El Salvador

30 a 60
50

50

50

40

40

33

30

30

30

30

30
20230
10a30
5a30
27

20

20

20

20

19

15

15

15
5a15
8al2
10

10

10

10

10

0,4 a10
8,4

8

2a6

5

2

15
Implicito
A cargo del Gob.
A cargo del Gob.

(*) Aporte Efectivo anualizado: 43,18 P.B.
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A partir de informacién remitida por los propios organismos de seguros
de depdsitos, de informacion proveniente de distintos organismos que
administran sistemas de garantia de depdsitos, de Bancos Centrales, del
Fondo Monetario Internacional, de la Oficina del Comptroller of Currency,
de la Federal Deposit Insurance Corporation, del Bank for International
Settlements, ha sido posible construir el siguiente Cuadro Ill, en el que se ha
utilizado la nomenclatura:

PU:
PR:
MIX:

Sistema administrado por un ente gubernamental.
Sistema administrado por un ente privado.
Sistema administrado en forma conjunta por autoridades
gubernamentales y por los bancos que participan del sistema.

Cuadro Ill. Caracteristicas de algunos SGD explicitos

Pais Tipo de Administracién | Caracteristica | Caracteristica Nivel de Nivel de Sistema de Aportes de
sistema de la del aporte y | proteccion en | proteccion en | aportes (en contingencia
administracion afio de la moneda de pesos puntos
creacion origen argentinos (8) bésicos)
Alemania Fondo de Asociaci_én PR Obligatorio | Hasta 3_0% Hasta 3_0% Privado: de | El aporte estatal
Seguro de Bancaria 1966 del capital | del capital | 04 a 10 PB | anual puede ser
Depositos Federal 9) social del social del anuales. duplicado
Alemana Banco por | Banco por | Estatal: 3 PB
depositante | depositante anuales
Argentina Fondo de | Seguro de PR Obligatorio | Depositos a 30.000 Entre 36 y | El Banco Central
Garantia de | Depdsitos 1995 la vista 0 a 72 PB puede exigir a las
los SA. plazo fijo, anuales del entidades el
Depdsitos | (SEDESA) hasta pesos promedio adelanto en la
30.000 por de depositos | integracion de
cuenta de cada hasta dos afios del
entidad, minimo previsto
seglin sea su | para los aportes
prima de normales
riesgo.
. Fondo de | Asociacion PR Obligatorio 275.000 23.335 A Max. un tercio de
Austria . . ) L
Garantia de | Bancaria 1979 chelines requerimiento, |  las reservas de
Depésitos | Austriaca Prorrata ex- pasivo de los
post bancos miembros;
se pueden emitir
bonos respaldados
por el Gobierno
Bangladesh Fondo de PU Obligatorio |60.000 takas 1.237 8 PB anuales
Seguro de 1984 (0.04%
Depositos semestral)
sobre los
depésitos en
takas

8. Se utilizd el tipo de cambio de los distintos paises con respecto al peso argentino, a diciembre de 1998. A dicha fecha, la paridad peso
argentino-délar estadounidense era de 1$/U$S.

9. \Voluntario, pero de hecho obligatorio, ya que no se emitird una autorizacién para operar como banco a una entidad que no participe
en un sistema de proteccion de los depositantes. Hay esquemas privados distintos para bancos comerciales, bancos de ahorro y
cooperativas de crédito. Desde agosto de 1998 hay también un esquema oficial obligatorio para los bancos comerciales.

25




Cuadro Ill. Caracteristicas de algunos SGD explicitos (continuacién)

Pais Tipo de Administracion | Caracteristica | Caracteristica Nivel de Nivel de Sistema de Aportes de
sistema de la del aporte y | proteccién en | proteccién en | aportes (en contingencia
administracion afio de la moneda de pesos puntos
creacion origen argentinos (8) bésicos)
Bahrein MIX Obligatorio | 100 % hasta | 100% hasta | A cargo del
1993 2.000 dinar. | $5.320. Por | Gobierno
Por sobre | sobre esta
esta cifra, cifra, 75%
75% hasta hasta un
un méx.de | max.de 9,3
3,5 millones millones
Bélgica Fondo de | Instituto de MIX Obligatorio 600.000 17501 Entre 2y 6 | No hay; el seguro
Intervencién | Redescuento 1974 francos PB anuales se limita a los
(10) y Garantia de los recursos existentes
depdsitos en en el fondo
francos,
dependiendo
del nivel del
Fondo
Brasil PR Obligatorio 20.000 16.543 30 PB
1995 reales anuales
Bulgaria MIX Obligatorio | 3.000.000 1791 50 PB El Fondo tiene el
1995 levas anuales derecho a solicitar
anticipos (hasta
150 PB) y
préstamos y a
recibir donaciones
y asistencia externa
Canada Sociedad de | Sociedad de PU Obligatorio 60.000 39.203 Hasta 33 PB | Puede contraer sin
Seguro de | Seguro de 1967 dolares anuales, autorizacion
Depésitos | Depositos canadienses segun riesgo | préstamos de hasta
de Canad4 | de Canada dolares canadienses
6 millardos;
préstamos
adicionales sujetos
a aprobacion
Parlamentaria
Chile A cargo del PU Obligatorio | 90% hasta | 90% hasta | Implicito, a
Banco 1986 120 3.600 cargo de las
Central de unidades entidades
Chile financieras financieras
(U$S 3.600)
Colombia | Seguro de | Fondo de PU Obligatorio 5.500 30PB
Depésitos | Garantias de 1985 anuales
Instituciones
Financieras
(FOGAFIM)

10. El Fondo de Intervencion se cred a través de un protocolo firmado por el Instituto de Redescuento y Garantia y la Asociacion Bancaria
Belga. El Instituto, intermediario del Banco Nacional de Bélgica, tiene dos funciones: otorgar el redescuento de facturas comerciales a
corto plazo que le sean presentadas por instituciones financieras, que son remitidas al Banco Nacional, y administrar el Fondo de
Intervencion. Sin embargo, el Instituto necesita la aprobacion del Comité del Fondo de Intervencion, formado por representantes de los
bancos contribuyentes, para decisiones importantes, tales como operaciones de rescate.
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Cuadro Ill. Caracteristicas de algunos SGD explicitos (continuacion)

Pais Tipo de Administracién| Caracteristica | Caracteristica Nivel de Nivel de Sistema de Aportes de
sistema de la del aporte y | proteccién en | proteccién en | aportes (en contingencia
administracion afio de la moneda de pesos puntos
creacion origen argentinos (8) bésicos)
Corea Sistema de | Sociedad de PR Obligatorio | Sin limites | Sin limites |5 PB anuales | El Fondo puede
Seguro de | Seguro de 1996 hasta el afio | hasta el afio | para bancos | pedir prestados
Depo6sitos | Depo6sitos 2,000 2000 comerciales recursos al
de Corea y 15 PB Gobierno o al
anuales para | Banco Central,
otros previa aprobacion
intermediarios | del Ministerio de
financieros Finanzas
no bancarios
Croacia PR Obligatorio 100.000 16.005 80 PB El Fondo puede
1997 kunas anuales solicitar préstamos
al Banco Central
Dinamarca | Fondo de Fondo de MIX Obligatorio 297,560 46.588 Max; 20 PB Préstamos con
Garantia de | Garantia de 1988 coronas anuales posible garantia del
Dep6sitos | Dep0sitos Ministerio de
Industria, previa
aprobacion del
Comité de
Finanzas del
Parlamento
El Salvador PU 1991 55.000 6.282 Lo realiza el
colones Gobierno
Espafia Fondo de Banco de PU Obligatorio | 2.500.000 17.500 10 PB Respaldo
Garantia de Espafia 1977 pesetas anuales gubernamental a
Depositos (12) través del Banco
en Establec. de Espafia, sujeto a
Bancarios. aprobacion por
(11) Real Decreto.
Estados Sociedad Sociedad PU Voluntario 100.000 100.000 |Entre 0y 27 |Préstamos de hasta
Unidos Federal de | Federal de 1934 délares PB anuales 30 millardos,
Seguro de | Seguro de (14) del total de | provistos por la
Dep6sitos | Depositos. los Tesoreria
(13) depositos,
dependiendo
del
coeficiente
de riesgo
asignado

11.

El Fondo de Garantia de Depésitos es una rama del Banco de Espafia y se dedica a prevenir crisis bancarias y a asegurar los depdsitos.

El primer tipo de intervencion incluye la actividad de vigilancia respecto a un banco en problemas por parte del Fondo, operaciones de
absorcion y finalmente, la posibilidad de vender bancos que se encuentren en desequilibrio.
La Corporacion Bancaria fue creada con el objetivo de adquirir una mayoria accionaria en bancos en desequilibrio, para restablecer
una administracion sana y una base segura de operaciones y posteriormente, revender el capital accionario al sector privado. Si resulta
claro que un banco no puede ser devuelto a una situacion saludable, en ese caso es liquidado. Sin embargo, se ha decidido ampliar el
Fondo de Garantia de Depdsitos, que ha sido considerado como un medio mas satisfactorio de manejarse con bancos en problemas.

12.
13.

A partir de 1997, el Banco de Espafia cesé su contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos.
La Sociedad estad manejada por un Directorio de tres miembros. Dos directores son designados por el Presidente, con mandatos de seis

afios, y el tercero es el Contralor de la Moneda (Comptroller of Currency), miembro de oficio.

14.

Obligatorio para miembros del FED y bancos nacionales.
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Cuadro lll.

Caracteristicas de algunos SGD explicitos (continuacion)

Pais Tipo de Administracién | Caracteristica | Caracteristica Nivel de Nivel de Sistema de Aportes de
sistema de la del aporte y | proteccién en | proteccién en | aportes (en contingencia
administracion afio de la moneda de pesos puntos
creacion origen argentinos (8) bésicos)
Filipinas Sociedad de | Sociedad de PU Obligatorio 100.000 2.560 20 PB El Gobierno ha
Seguro de | Seguro de 1963 pesos anuales del efectuado un
Depositos | Depositos filipinos total de los | aporte de 3.000
de las de las depdsitos | millones de pesos
Filipinas Filipinas filipinos. Cualquier
(15) aporte adicional
requiere sancion
legislativa. En casos
de urgencia esta
autorizado a tomar
créditos del Banco
Central o de otros
bancos que hayan
sido designados
agentes fiscales o
depositarios del
Gobierno
Finlandia Fondo de Junta de PR Obligatorio 178.500 35.002 Entre 5y 30 | El Gobiernoy el
Garantfa de | Gobierno 1969 marcos PB anuales | Banco Central han
Depésitos de los absorbido pérdidas
de los depdsitos
Bancos asegurados,
Comerciales segun riesgo
(16)
Francia Fondo de | Asociacion PR Obligatorio 400.136 71173 A “Calls” extra hasta
Garantia de | Bancaria 1980 francos requerimiento francos 1.000
Depositos Francesa sobre escala | millones pueden
regresiva, hacerse con
“calls” hasta respecto a un
francos 200 | periodo de cinco
millones por afos
afio ($ 364).
Méx: 30 PB
anuales
Grecia MIX Obligatorio | 6.600.000 23.357 De 25a
1993 dracmas 125 PB
anuales
Hungria Fondo Junta de MIX Obligatorio Hasta Hasta 4.566 | De 20 a 30 El Gobierno
Nacional de | Gobierno 1993 1.000.000 PB anuales, garantiza los
Seguro de forint segun la préstamos que el
Depésitos prima de Fondo puede
riesgo de la | requerir al Banco
entidad Central 0 a las

instituciones
crediticias

15. La Junta de Gobierno de la Sociedad de Seguro de Depdsitos de las Filipinas esta presidida por el Secretario de Finanzas, actuando
como alterno el Presidente de la Sociedad. EI Gobernador del Banco Central y dos representantes de los bancos privados componen
esta junta de 5 miembros.

16. El Fondo de Garantia de los Depdsitos de los Bancos Comerciales es una institucion independiente propiedad de sus miembros (bancos
comerciales) y tiene su propia junta de gobierno. Ademas, hay fondos de garantia similares de propiedad de bancos de ahorro y bancos
cooperativos.
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Cuadro lll. Caracteristicas de algunos SGD explicitos (continuacion)

Pais Tipo de Administracion| Caracteristica | Caracteristica Nivel de Nivel de Sistema de Aportes de
sistema de la del aporte y | proteccién en | proteccién en | aportes (en contingencia
administracion afio de la moneda de pesos puntos
creacion origen argentinos (8) bésicos)
India Sociedad de | Sociedad de PU Obligatorio 100.000 2.354 5 PB anuales Respaldo
Seguro de | Seguro de 1961 rupias del total de | gubernamental a
Depoésitos y | Depositos y los través del Banco
Garantia de | Garantia de dep6sitos | de Reserva, sujeto
Créditos Créditos a previa
aprobacion
parlamentaria
Irlanda Fondo de Banco PU Obligatorio | 90 % hasta | 90 % hasta 20 PB El Fondo se vuelve
Proteccion | Central de 1980 11.768 17570 anuales del a calcular
de los Irlanda libras total de anualmente
Depositos ) depésitos en
libras
Islandia Tiene dos PU Obligatorio | 100 % hasta | 100 % hasta 15PB
sistemas de (comerciales) 1985 20.000 ECU. | 23.882. Por anuales
proteccion: y PR Por sobre | sobre esta
para bancos (ahorro) esta cifra, el cifra, el
comerciales porcentaje | porcentaje
y para depende de | depende de
bancos de los recursos | los recursos
ahorro. del Fondo | del Fondo
Ambos
monitoreados
por la
Agencia de
Supervisién
Italia Fondo Concejo del PR Obligatorio |193.630.000 | 117.132 A Si el Fondo es
Interbancario Fondo 1987 liras requerimiento | insuficiente, no hay
de Interbancario Entre 40 y apoyo de
Proteccion de 80 PB contingencia. En
de Proteccion anuales, este caso se
Depositos de segln riesgo presentan dos
(18) Depositos y monto | opciones; diferir el
pago o disminuir la
compensacion a
ser pagada
Jamaica PU Obligatorio 200.000 5.397 10 PB El Fondo puede
1998 délares de anuales pedir dinero
Jamaica prestado en el
mercado o al
Gobierno

17. En Irlanda, a partir del afio 2000, la proteccion maxima sera de 20.000 ECU.
18. El Fondo Interbancario de Proteccién de Depoésitos esta organizado como un consorcio de bancos patrocinado por la Asociacion
Bancaria Italiana y la Banca d’ltalia. Ser miembro de este fondo es un pre-requisito para ejercer la actividad bancaria. Aunque el

esquema de garantia tiene caracteristicas privadas, muchas decisiones deben ser aprobadas por el Banco Central.
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Cuadro Ill. Caracteristicas de algunos SGD explicitos (continuacién)

Pais Tipo de Administracion | Caracteristica | Caracteristica Nivel de Nivel de Sistema de Aportes de
sistema de la del aporte y | proteccién en | proteccién en | aportes (en contingencia
administracion afio de la moneda de pesos puntos
creacion origen argentinos (8) bésicos)
Japén Sociedad de | Sociedad de MIX Obligatorio | Sin limites | Sin limites 84 PB Préstamos de hasta
Seguro de | Seguro de 1971 hasta marzo | hasta marzo | anuales de | yens 500 millardos
Depositos | Depositos del 2001 del 2001 los del Banco de
(19) depdsitos en| Japon, sujeto a la
yens aprobacion del
registrados Ministerio de
en territorio Finanzas
japonés
Kenya Sistema de PU Obligatorio 100.000 1615 15 PB El Banco Central
Garantia de 1985 chelines anuales puede realizar
Dep6sitos préstamos al
Sistema de
Garantia de
Depdsitos
Latvia PU Obligatorio 830, hasta el 30 PB
1998 afio 2000(20) |  anuales
Libano PR Obligatorio | 5.000.000 3.300 5 PB anuales | El Banco Central
1967 libras a cargo de puede realizar
libanesas las entidades préstamos sin
+5PBa cobrar interés
cargo del
Gobierno
Lituania PU Obligatorio | 100% hasta | 100% hasta 150 PB El Gobierno puede
1996 25.000 litai; |6.250; luego, anuales aportar recursos
luego, cobertura adicionales
cobertura parcial
parcial
Luxemburgo | Garantia de | Asociacion PR Voluntario 605.100 17.500 A
los para la 1989 francos requerimiento,
Dep6sitos | Garantia de no pudiendo
los sobrepasar
Dep6sitos en cada afio
(21) el 5% del
capital de las
entidades
aportantes
Marruecos Fondo Banco PU Obligatorio 50.000 5.402 15PB
Colectivo de| Central 1993 dirhams anuales de
Garantia de los
Dep6sitos depositos
Méjico Fondo PU Obligatorio | Sin Limite | Sin Limite 50 PB El Fondo ha
Bancario de 1986 anuales + 70 solicitado
Proteccion PB extra |préstamos al Banco
al Ahorro. Central y al Min. de
(FOBAPROA) Hacienda

19. El Gobernador de la Sociedad de Seguro de Depbsitos es el Vicegobernador del Banco de Japén. La conduccion incluye también
representantes de las instituciones financieras privadas, que son miembros de la sociedad.

20. En Latvia la cobertura se incrementara gradualmente hasta llegar a 20.000 ECU en el afio 2008.

21. Se trata de una asociacion mutual, sin fines de lucro.
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Cuadro lll. Caracteristicas de algunos SGD explicitos (continuacion)

Pais Tipo de Administracion| Caracteristica | Caracteristica Nivel de Nivel de Sistema de Aportes de
sistema de la del aporte y | proteccién en | proteccién en | aportes (en contingencia
administracion afio de la moneda de pesos puntos
creacion origen argentinos (8) bésicos)
Nigeria Sociedad de | Sociedad de PU Obligatorio 50.000 2.285 93,75 PB | El Gobierno puede
Seguro de | Seguro de 1988 nairas anuales efectuar préstamos
Depésitos | Depositos (22)
de Nigeria
Noruega Fondo de Junta del PR Obligatorio | 2.000.000 263.158 10 PB Garantias emitidas
Contingencia| Fondo de 1988 coronas anuales mas | por los bancos
de los Contingencia un ajuste miembros en
Bancos de los por nivel de | proporcion a sus
Comerciales Bancos riesgo depdsitos no
(23) Comerciales cubiertos; estas
garantias tienen
fianza en efectivo
0 en depdsitos
de bonos del
gobierno en el
Banco de Noruega
Omén MIX Obligatorio | 20.000 rials 52015 |2 PBanuales | El Fondo puede
1995 omanies de los pedir prestados
depositos recursos al
Gobierno, al Banco
Central y a los
bancos integrantes
del sistema
Paises Bajos | Sistema de |Banco de los PU Obligatorio 44074 23334 A El Banco Central
Garantia | Paises Bajos 1979 Florines requerimiento, |  puede proveer
Colectiva ex post préstamos sin
(24) interés
Per( Fondo de |Superintendencia PR Obligatorio 63.702 20.160 De 45 a 145| El Fondo puede
Garantia de | de Banca 1992 nuevos soles PB,segin | solicitar préstamos
Depdsitos | y Seguros (25) riesgo a laTesorerfa.
Polonia Fondo para | Fondo de PU Obligatorio | 100 % hasta | 100 % hasta | Hasta 40 PB
la Garantia 1995 1.000 ECU | 1.1941 + anuales
Proteccion Bancaria +90% para (90% para los (26)
de los importes | importes
Depositos comprendidos entre
Bancarios entre 1.000 | 11941y
y 4000 ECU| 47764
22. S6lo cubre depositos en cuenta corriente y de ahorro en moneda local y excluye dep6sitos interbancarios.

23.

El Fondo de Contingencia es una entidad legal independiente y sus actividades son administradas por un Directorio compuesto por

siete miembros. Cinco de ellos son elegidos por los bancos integrantes, en tanto que uno es designado por el Banco de Noruega y el
(ltimo es el Director de la Comisién de Bancos, Seguros y Valores. Un régimen similar al de los bancos comerciales existe para los
bancos de ahorro, siendo éste de caracter obligatorio desde el afio 1924.

24.
25.
26.

El Sistema de Garantia Colectiva se ha establecido en cooperacion conjunta entre los bancos y el Banco de los Paises Bajos.
Ajustable segun inflacion. Por depositante y sélo hasta dos depositos en dos instituciones diferentes por afio.
Los bancos con garantia estatal aportan hasta 20 PB.
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Cuadro Ill. Caracteristicas de algunos SGD explicitos (continuacién)

Pais Tipo de Administracion | Caracteristica | Caracteristica Nivel de Nivel de Sistema de Aportes de
sistema de la del aporte y | proteccién en | proteccién en | aportes (en contingencia
administracion afio de la moneda de pesos puntos
creacion origen argentinos (8) bésicos)
Portugal PU Obligatorio | Total hasta | Total hasta |Entre 8y 12 | En casos especiales
1992 3.018.300 17.566. PB anuales, puede requerir
escudos. | Parcial entre |segun riesgo | aportes adicionales
Parcial entre | esta cifra'y
esta cifra y 52.698
9.054.900
Reino Unido | Fondo de Junta de MIX Obligatorio | 90% hasta | 90% hasta |Contribucién El Parlamento
Proteccion | Proteccion 1979 las primeras |los primeros | inicial m&s | puede incrementar
de los de los libras 20.000 | 33.270 (o “calls” el porcentaje
Depésitos | Depositos (0 22.222 {22222 ECU, | sujetos a un | maximo a pagar.
27 ECU,si fuera| sifuera max. de 30
mayor), por | mayor), por | PB de los
depositante | depositante |depésitos en
libras
Republica Fondo de PU Obligatorio | Cobertura | Cobertura 50 PB El Banco Central y
Checa Seguro de 1994 parcial, hasta | parcial, hasta | anuales del el Gobierno
Depésitos 360.000 12.000 total de pueden efectuar
coronas depdsitos. préstamos al
10 PB en el | Fondo, destinados
caso de los | a cubrir faltantes
denominados
bancos “de
ahorro”
Republica MIX Voluntario | Cobertura | Cobertura 19 PB
Dominicana 1962 parcial, hasta | parcial, hasta | anuales
205.244 13.000
pesos
Republica Fondo de | Comité del MIX Obligatorio | 7.100 ECU 8.500 De 10 a 30 | El Banco Central
Eslovaca Proteccion Fondo 1996 PB anuales, puede realizar
de segun el tipo préstamos
Depésitos de entidad
Rumania Fondo de MIX Obligatorio Hasta Hasta 3.600, | Entre 30 y El Fondo puede
Garantia de 1996 39423600 | ajustable 60 PB tomar créditos con
los lei, ajustable | cada seis anuales, autorizacion del
Depésitos cada seis |meses segin | segun el Gobierno y
de los meses segin | inflacién nivel de ademas, puede
Bancos inflacion riesgo solicitar a los
Rumanos bancos una

contribucion
especial, la que no
debe ser mayor al
doble del aporte
anual (28)

27. La Junta de Proteccion de Depdsitos esta integrada por el Gobernador del Banco de Inglaterra como Presidente, dos miembros mas
de oficio del Banco de Inglaterra, tres miembros de las entidades contribuyentes, junto con un grupo de funcionarios del Banco de

Inglaterra.

28. En caso de necesidad, el Fondo de Garantia de los Depdsitos de los Bancos Rumanos podria obtener recursos adicionales del Estado,
del Banco Central y de otras instituciones financieras.
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Cuadro 1.

Caracteristicas de algunos SGD explicitos (continuacién)

Pais Tipo de Administracién| Caracteristica | Caracteristica Nivel de Nivel de Sistema de Aportes de
sistema de la del aporte y | proteccién en | proteccién en | aportes (en contingencia
administracion afio de la moneda de pesos puntos
creacion origen argentinos (8) bésicos)
Suecia PU Obligatorio | 250.000 31.014 Segun el
1996 coronas nivel de
(29) riesgo (Prom
=50 PB
anuales)
Suiza Convencion | Asociacion PR Voluntario 30.000 21.794 A Suscrito por los
XVIII (30)  |Bancaria Suiza 1984 francos requerimiento | bancos miembros
Taiwén Sociedad Junta PU Voluntario NT$ 38.500 15PB El Banco Central
Central de | compuesta 1985 1.000.000 anuales puede conceder
Seguros de por el por sobre los préstamos
Depésitos | Ministerio de depositante depésitos
Finanzas y el individual
Bco. Central
Tanzania PU Obligatorio 250.000 367 10 PB El Gobierno
1995 chelines anuales puede conceder
préstamos
Trinidad y | Sociedad de PU Obligatorio 50.000 7.580 Contribucién | El Banco Central
Tobago Seguro de 1986 délares de de 20 PB puede prestar
Depdsitos T anuales recursos
sobre el
total de
depdsitos
Turquia Fondo de Banco PU Obligatorio | Sin limites | Sin limites 100 PB Puede recurrir al
Seguro de | Central de 1983 anuales crédito del Banco
Depositos | la Republica Central, bajo
de Turquia solicitud del
Ministro de Estado
a cargo de los
aspectos econémicos
Uganda Seguro de Banco PU Obligatorio | 3.000.000 2.180 20 PB El Gobierno
Depodsitos Central 1994 chelines anuales sobre|  puede realizar
depdsitos a préstamos
cargo de los
bancos. Igual
suma a cargo
del Gobierno
Venezuela | Fondo de PU Obligatorio | 1.000.000 1771 200 PB El Gobierno y el
Garantia de 1985 bolivares, anuales Banco Central han
Depdsitos y por absorbido pérdidas
Proteccion depésitos en del Fondo
Bancaria bolivares
(FOGADE)

29. Antes de 1992 Suecia no tenia implementado un sistema de proteccion al ahorrista. Introdujo un esquema provisorio de garantia total de
depositos bancarios durante la crisis y lo reemplaz6 con un sistema formal, acorde a las normas de la Unioén Europea, en enero de 1996.
30. La llamada “Convencién XVIII” es un convenio entre los miembros de la Asociacion Bancaria Suiza conforme al cual los bancos
garantizan de manera mutua los depdsitos de ahorro. La Convencién no provee a los depositantes un reclamo legal. Aunque, por lo
tanto, ésta no tiene estructura legal como seguro de depositos, la hemos incluido entre los organismos de seguro de depdsitos, ya que
su objetivo es proveer proteccion a los depdsitos.

33




IV. El sistema financiero argentino

1. Agregados Monetarios

Puede apreciarse en el Cuadro IV que los valores de los agregados
monetarios en diciembre de 1998, expresados como porcentaje del PBI,
resultan inferiores a los que cabria esperar en funcion del Ingreso per Cépita
existente en la Republica Argentina (aprox. 9.430 ddlares) y que, comparado
internacionalmente, el agregado monetario M2 deberia representar no
menos de un 45% del PBI, cifra que, por otro lado, estaba vigente en nuestro
medio en la década de los afios cuarenta.

Agregados Monetarios (a diciembre ‘98)

Agregados Monetarios Millones de $ En % del PBI
Billetes y Monedas 13115 3.54
Cuenta Corriente, en pesos 11350 2.98
Cuenta Corriente, en dolares 2796 0.72
M1 27261 7.23
Coloc. a Plazo, en moneda nac. 21786 6.13
Coloc. a Plazo, en moneda ext. 39745 11.93
M2 88792 25.29
Zraico Evoluddn de los Agregados

Fonetarice como % dd PRI

0

5

mn

inAnERinmininmniAmanninneninannininamininananinanamnaninimnaninininamnininimanmininan:
DEFMAM] |4 SOMNDE FMAM | | ASGMDEFHAH| | ASOMDOE FMAM] | & sk D
Dric ™ - Diz 12

B il y Hon. CJoep 2 e, ClDep .2 Axo ren rac. Tl Dep 2 Flazo mon. extr

34



No obstante, en los Gltimos afios se ha venido observando un paulatino
crecimiento que, en el lapso que abarca esta Memoria, se ha caracterizado
por no mostrar ninguna clase de altibajos significativos, a diferencia de lo que
ocurrié durante el afio 1995 como consecuencia del denominado Efecto
Tequila (Ver Gréfico 1).

Donde se ha observado, en cambio, un proceso de mayor velocidad de
crecimiento es en el denominado grado de bancarizacion, ya que la estructura
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porcentual de esos agregados monetarios, gradualmente crecientes,
muestran una apreciable disminucion del porcentaje de dinero en poder del
publico, conforme se aprecia en el Gréfico 2.

El fenémeno antes descripto se ve también reflejado en el incremento
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registrado, durante el afio 1998, en los depdsitos bancarios, observable
preferentemente en las colocaciones en moneda extranjera (Gréafico 3) y en
los depositos a plazo fijo (Gréfico 4).
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2.Tasas de Referencia

Conforme a lo dispuesto por el Decreto N° 540/95, ademés de otros
requisitos, para estar incluidos dentro del régimen de garantia, los depositos
deben reconocer tasas de interés inferiores a las denominadas “Tasas de
Referencia” que oportunamente fije el B.C.R.A.

Sus promedios mensuales se han ajustado a los promedios de mercado,
como se construye segun el B.C.R.A., con excepcion de los observados para
el mes de septiembre donde, frente a la volatilidad registrada, el B.C.R.A.
debid ajustar las Tasas de Referencia en siete oportunidades. Cabe sefalar
que las diferencias resultan exiguas y que sélo se observan en las tasas de
interés que devengaban las imposiciones a plazo fijo a 30/59 dias, efectuadas
en pesos (CuadroV).

Tasas de interés para colocaciones a plazo, en pesos
(en % anual, afio 1998)

Tasas de  Tasas de Tasas de  Tasas de

Referencia Mercado Referencia Mercado
Enero 91 7,71 Julio 8,8 6,71
Febrero 91 6,81 Agosto 8,7 7,23
Marzo 91 6,76 Septiembre 10,2 10,34
Abril 9,1 6,69 Octubre 12,8 9,16
Mayo 91 6,08 Noviembre 10,0 7,97
Junio 91 6,03 Diciembre 10,0 8,05
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Tasas de interés para colocaciones a plazo, en dolares
(en % anual, afio 1998)

Tasas de  Tasas de Tasas de  Tasas de

Referencia Mercado Referencia Mercado
Enero 8,0 6,35 Julio 8,3 5,95
Febrero 8,0 6,05 Agosto 8,5 6,16
Marzo 8,0 6,03 Septiembre 8,5 7,79
Abril 8,0 5,96 Octubre 9,5 7,34
Mayo 8,0 5,94 Noviembre 8,5 6,61
Junio 7,0 5,90 Diciembre 8,5 6,71
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Con relacion a las tasas de referencia y de mercado para colocaciones
en Caja de Ahorro, los valores son los siguientes:

Tasas de interés para Caja de Ahorro en pesos
(en % anual, afio 1998)

Tasas de  Tasas de Tasas de  Tasas de

Referencia Mercado Referencia Mercado
Enero 55 3,17 Julio 55 2,97
Febrero 55 3,10 Agosto 55 2,97
Marzo 55 3,07 Septiembre 54 2,98
Abril 55 3,05 Octubre 5,0 2,98
Mayo 55 3,03 Noviembre 5,0 2,94
Junio 55 2,97 Diciembre 5,0 2,93
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Tasas de interés para Caja de Ahorro en dolares
(en % anual, afio 1998)
Tasas de  Tasas de Tasas de  Tasas de
Referencia Mercado Referencia Mercado
Enero 47 2,43 lulio 47 2,29
Febrero 4,7 2,40 Agosto 4,7 2,41
Marzo 4,7 2,35 Septiembre 4,7 2,42
Abril 47 2,31 Octubre 45 2,48
Mayo 4,7 2,29 Noviembre 4,5 2,48
Junio 47 2,27 Diciembre 45 2,39
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3. Entidades Financieras

En lo que se refiere al nimero de entidades aportantes al Fondo de Garantia
de Dep0sitos, las cifras a diciembre de 1998 muestran una reduccion en 11
entidades respecto de las observadas en igual periodo del afio anterior
(Gréfico 9 y Cuadro IX).

La participacion de los depdsitos en el sistema, agrupados por tipo de
institucion, sigue mostrando una mayor preeminencia de las entidades
bancarias, y dentro de ellas, de aquellas cuyos titulares son privados,
conforme puede apreciarse en el Gréfico 10.
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Numero de Entidades por tipo de Institucion

Bancos Bancos | Entid. Financ. TOTAL
Oficiales | Privados | no Bancarias
Dic-77 35 85 603 723
Dic-78 35 122 564 721
Dic-79 35 184 277 496
Dic-80 35 179 255 469
Dic-81 35 171 243 449
Dic-82 36 168 209 413
Dic-83 36 174 192 402
Dic-84 36 174 150 360
Dic-85 37 161 117 315
Dic-86 37 154 105 296
Dic-87 36 142 89 267
Dic-88 36 139 70 245
Dic-89 36 141 59 236
Dic-90 36 134 51 221
Dic-91 35 132 47 214
Dic-92 36 131 43 210
Dic-93 34 133 39 206
Dic-94 33 135 37 205
Dic-95 30 97 31 158
Dic-96 20 100 27 147
Dic-97 20 93 25 138
Dic-98 17 87 23 127
Fuente: Elaborado sobre la base de datos suministrados por el BCRA.
Graico Dristribud on Porcentual de los deplsitos
en las entidades del sisterna financiero
o
40
5
40
T 0
10
1]
1 ; ; i ! ' L
Frr R R R E iR ERRERE
25 % 5 % 5 &5 &5 335358 §85
| Banoos Crficiales Barkcs Frimados Ent. Finare . no Bancnas |

40




Se puede observar también que en el curso del afio 1998 se ha producido
un descenso en el porcentaje de la Cartera Irregular Neta de Previsiones
frente al Patrimonio Neto (Ver Gréfico 11).
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Todos los aspectos mencionados anteriormente, unidos a las
operaciones de Programas de Pases contingentes con bancos del exterior
y medidas tendientes a afianzar la liquidez y solvencia dentro del sistema
financiero, han llevado a que, pese a que el afio que abarca esta Memoria
ha estado en forma casi permanente bajo la influencia de severas y
concatenadas crisis externas (sudeste de Asia, Rusia y Brasil), la
apreciacion de riesgo soberano, riesgo cambiario y riesgo sistémico por
parte de tenedores de Bonos Externos argentinos y ahorristas locales, no
se haya incrementado significativamente (Ver Gréafico 12).

La presencia de un sistema de proteccion al ahorrista a través de un
fondo de garantia de depdsitos y de SEDESA administrandolo en plenitud,
no ha sido un elemento ajeno a la circunstancia antes descripta, conforme
se puede apreciar en el grafico antes mencionado, donde se observa con
nitidez la zona en la que estuvo en vigencia el Fondo de Garantia de los
Depasitos.

Se ha representado también el “spread” entre tasas activas y pasivas,
para colocaciones en pesos y en dolares. Las tasas pasivas corresponden a
valores promedio de mercado, relevados por el B.C.R.A. para colocaciones
de 30 a 59 dias. Con idénticas caracteristicas metodologicas, las tasas activas
son las pagadas por empresas de primera linea por plazos de 30 dias
(Gréfico 13).
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El grado de eficiencia del sistema financiero medido por la razén entre
Gastos Administrativos sobre Activos Totales ha continuado mejorando,
conforme se observa en el Gréfico 14.
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V. Casos atendidos por SEDESA en el ejercicio 1998

Dentro del marco legal de los Decretos N° 540/95, 1292/96 y 1127/98,
SEDESA -en su caracter de sociedad administradora del Fondo de Garantia
de los Depositos- debid atender necesidades de asistencia relacionadas a las
siguientes entidades financieras:

1. Banco Crédito Provincial S.A.

Por Resolucion N° 742/97 del Directorio del Banco Central de la
Republica Argentina (B.C.R.A.) de fecha 18.12.97, se dispuso la exclusion de
activos y pasivos privilegiados del ex Banco Crédito Provincial (BCP),
autorizandose la transferencia de los mismos a una entidad bancaria
(Mercobank S.A.) que estaba constituida por los mayores ahorristas del BCP
y que asumiria los activos y pasivos privilegiados del BCP.

Dando respuesta favorable a lo solicitado por Mercobank en su oferta,
el Comité Directivo notifico6 a SEDESA que debia aportar, con fondos
provenientes del FG.D,, la suma de $ 94,8 millones: $ 7,8 millones por la
suscripcion del Certificado de Participacion “BB” a ser emitido por el
Fideicomiso a formarse con los activos excluidos del BCP y $ 87,0 millones,
a través de un Aporte No Reembolsable.

El 11 de mayo se produjo la transferencia de $ 77.374.530,08 del FG.D.
al B.C.R.A,, para que esta institucion la acreditara a favor de Mercobank S.A.
Esta cifra, sumada a los $ 17.425.469,92 desembolsados por SEDESA
durante el afio 1997 en concepto de Adquisicion Parcial de Depdsitos a los
ahorristas del BCP, totalizaba la suma de $ 94,8 millones.

Previa resolucion favorable del Comité Directivo notificada a SEDESA
el 01.07.98, ésta procedié con fondos del FG.D. a otorgar a Mercobank
S.A. un Aporte No Reembolsable adicional por valor de $ 998.686,87, en
concepto de compensacion por el lapso transcurrido entre el dia 23.01.98
(fecha de suscripcion del primer contrato entre las partes) y el dia
11.05.98 (fecha de transferencia de los fondos a Mercobank). Esta demora
se genero ante la postergacion de la apertura de Mercobank S.A., en razén
de diversas medidas judiciales.

La suma de todos los aportes realizados en relacion con el Banco Crédito
Provincial S.A. represento para el FG.D. una erogacion de $ 95,80 millones.

2. Banco Patricios S.A.

El 18.03.98, la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias
(S.E.RC.) del B.C.R.A. decidié la suspensién del Banco Patricios S.A.
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Con fecha 20 de marzo el Comité Directivo notific6 a SEDESA que se
habia resuelto aprobar la adquisicion de depdsitos garantizados del Banco
Patricios, hasta la suma de $ 1.000 por cuenta, con subrogacion en los
derechos de los ahorristas.

Considerando que diversas instituciones publicas y privadas efectuaban
el deposito de los sueldos de su personal en el Banco Patricios S.A.y que
los derechos de los titulares de dichas cuentas eran ejercitables solo por
medio de cajeros automaticos, se firmo un contrato entre SEDESA, Banco
Patricios S.A.y Banelco S.A., por el cual, a través de una Oferta Publica de
Adquisicion de Créditos, los empleados que asi la aceptaran podian, a
través de la red de cajeros de la Gltima mencionada, retirar fondos
correspondientes a remuneraciones efectuando simultdneamente la cesion
de derechos a favor de SEDESA. Mediante este procedimiento fue posible,
en brevisimo plazo, paliar la situacion de miles de trabajadores en relacion
de dependencia, luego de la suspension del Banco Patricios.

El 26.03.98 el B.C.R.A. emitid su Resolucion N° 161 por la cual, entre
otras medidas, resolvié: 1) Disponer la reestructuracién del Banco Patricios,
encuadrandolo en los términos del Art. 35 Bis de la Ley de Entidades
Financieras y 2) Autorizar a la entidad a efectuar un llamado publico para
recibir distintos tipos de ofertas por sus activos

En la oferta integral presentada por el Banco Mayo C.L., esta entidad
requeria del FG.D. el aporte de $ 125 millones a cambio de la
participacion de la sociedad en dos fideicomisos y un préstamo adicional
por valor de $ 15 millones.

El Comité Directivo llevo a cabo diversas reuniones a efectos de evaluar
la oferta presentada por el Banco Mayo C.L. Finalmente, notifico a SEDESA la
decision de otorgar solo parte de la asistencia requerida, restando ademas del
monto solicitado el importe de la Compra Parcial de Depésitos realizada.

Entre el 6 y el 20 de julio, SEDESA hizo efectivo el desembolso de
$ 95,199 millones a favor del Banco Mayo C.L. Este importe, sumado a la
erogacion en concepto de Adquisicion Parcial de Depdsitos, totalizé un
desembolso de $121,321 millones a favor del Banco Mayo C.L. adquiriendo
a cambio Certificados de Participacion “B” en dos Fideicomisos.

3. Banco Mayo C.L.

El 09.10.98 la S.E.FC. emitio la Resolucion N° 359, en la que disponia la
suspension total de las operaciones del Banco Mayo C.L. y le exigia la
remision de documentacion diversa.

El 12.10.98 el Banco Mayo C.L. remitié una oferta a distintas entidades
bancarias, en la cual proponia la asuncién de sus pasivos privilegiados, a
excepcion de los créditos laborales, por la suma de $ 1.065 millones; como
contraprestacion, las entidades recibirian certificados de participacion sobre
activos del Banco Mayo a ser excluidos en los términos del Art. 35 Bis de la
Ley de Entidades Financieras y transferidos fiduciariamente.
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El Comité Directivo notifico a SEDESA de lo resuelto en su reunion de
fecha 23 de octubre en el sentido de autorizarla a celebrar una operacion
en el marco del Inciso c) del Art. 10 Bis del Decreto N° 540/95 (texto segun
Decreto N° 1292/96) por hasta la suma de $ 350 millones con la entidad o
conjunto de entidades que asumieran el pago de la garantia a los
depositantes del Banco Mayo C.L. Como contraprestacion, SEDESA se haria
acreedora de un certificado de participacion en un fideicomiso a
constituirse con activos del Banco Mayo.

Al 28.10.98, el Banco Mayo C.L. no habia podido cerrar la contabilidad,
ni conciliar la cuenta de Depoésitos, ni elaborar el correspondiente
inventario de depositantes a la mencionada fecha, quedando de ese modo
incumplido el requerimiento contenido en la Resolucion N° 359 del
B.CRA.

La carencia de la base conciliada de depdsitos imposibilitd, ademas,
iniciar el operativo dispuesto por el Comité Directivo con la finalidad de
adquirir depdsitos garantizados por hasta $ 1.000 a los depositantes del
Banco Mayo C.L. con fondos provenientes del EG.D.

El mismo dia 28, el Citibank N.A., Sucursal Argentina, presentd una
nueva oferta integral mejorada.

El 30 de octubre, el Directorio del B.C.R.A. emiti6 su Resolucion
N° 629, por la que dispuso la exclusion de ciertos activos y pasivos y
autorizd la transferencia de estos activos al Banco Comafi S.A., en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso a ser suscripto entre esa
entidad, el Banco Mayo C.L. y el Citibank. Autorizaba también la
transferencia de los pasivos a esta Ultima entidad.

Mediante nota del Citibank N.A., Sucursal Argentina, de fecha 13.11.98,
esta entidad propuso al resto del sistema financiero la contratacion del
personal y la asuncion de los pasivos privilegiados correspondientes a
aquellas sucursales del Banco Mayo no contempladas en su oferta.

El 18 de noviembre tuvo lugar la firma del contrato de asistencia entre
SEDESA vy Citibank N.A., en virtud del cual SEDESA adquiriria el
Certificado de Participacion General Clase “C” a través del pago de la suma
de $ 350 millones, pagaderos la suma de $ 200 millones en efectivo y el
monto restante en doce cuotas mensuales, iguales y consecutivas de 12,5
millones. También se suscribi6 el Contrato de Constitucion del Fideicomiso
con los activos excluidos y el Contrato de Transferencia de los pasivos
excluidos.

El 26 de noviembre Citibank N.A. suscribié los contratos de Cesion y
Participacion entre esa entidad y ocho bancos (Banco de la Nacion
Argentina, Banco de la Ciudad de Buenos Aires, Banco de Rio Negro S.A.,
Banco del Tucumén S.A., Banco Macro Misiones S.A., Banca Nazionale del
Lavoro S.A., Banco Quilmes S.A.y Mercobank S.A.). Lo propio se concreto
el 01.12.98, con otras dos instituciones (el Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A.y el Banco Credicoop C.L.)
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En virtud de estos instrumentos contractuales suscriptos, dichas
entidades asumieron determinados pasivos privilegiados del Banco Mayo
C.L. y se comprometieron a contratar personal de dicha entidad,
adquiriendo como contrapartida un derecho en el Certificado de
Participacion General “Clase A” del Fideicomiso constituido y derechos
sobre los fondos a percibir por el Citibank N.A. bajo el contrato suscripto
entre esta entidad y SEDESA.

De esta forma SEDESA desembolsara, a nombre del Citibank N.A.,
Sucursal Argentina, una suma total de $ 350 millones.

4. Banco Almafuerte C.L.

Por Resoluciéon N° 651 del 25.11.98, el Directorio del B.C.R.A. dispuso
la reestructuracion del Banco Almafuerte C.L. encuadrandolo en los
términos del Art. 35 Bis, Apartado I, de la Ley de Entidades Financieras.

Asimismo, los Bancos Bisel S.A., Credicoop C.L., BBV Francés S.A., de
Galicia y Buenos Aires S.A., Macro Misiones S.A., de Rio Negro S.A., San
Juan S.A. y del Suquia S.A. hicieron llegar al B.C.R.A. y al Banco
Almafuerte C.L. una oferta para la adquisicion de ciertos activos y pasivos
de esta ultima entidad. Dentro de los términos de la oferta, se solicitaba
que SEDESA, como administradora del FG.D., se comprometiera a
adquirir el Certificado de Participacién General Clase “C”, por la suma
de $ 60 millones, de un Fideicomiso a constituirse con activos del Banco
Almafuerte C.L.

Con fecha 26.11.98, el Comité Directivo notifico a SEDESA que se habia
decidido suministrar la asistencia solicitada en la oferta presentada por
estos bancos.

El dia 27 de noviembre el Directorio del B.C.R.A. emitié su Resolucién
N° 659 por la que, entre otras medidas, disponia la exclusion de ciertos
activos y pasivos, autorizaba la transferencia de los activos excluidos a un
Fideicomiso en el cual el Banco Finansur S.A. tendria el caracter de
fiduciario, y de los pasivos a los bancos oferentes.

El mismo dia 27 SEDESA suscribio con los bancos oferentes el contrato
de adquisicion del Certificado de Participaciéon Clase “C”,
comprometiéndose a abonar la suma de $ 60,0 millones pagaderos $ 5,0
millones contra la entrega del Certificado y el resto, en once cuotas
mensuales, iguales y consecutivas de $ 5,0 millones cada una.

De esta forma SEDESA, como administradora del FG.D., y por la
adquisicion del Certificado de Participacion Clase “C”, desembolsara a favor
de los bancos oferentes la suma $ 60 millones.

La actividad desarrollada por SEDESA -como administradora del
Fondo de Garantia de los Depdsitos- desde su creacion, se resume en el
Cuadro X.
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Cuadro X. Resumen de la asistencia financiera prestada
a entidades (hasta el 31.12.98)
Fecha de la Fecha Monto Entidad o Tipo de Consideraciones
decision de del (en millones personas operacion adicionales
asistencia desembolso | de ddlares) encuadradas en
la asistencia
22/10/1996 24/04/97 73,741 Banco de Crédito | Fideicomiso, El Banco de
al Argentino S.A. | sobre créditos Crédito
22/07/97 de Argentino S.A.
recuperacion | adquirié activos
dudosa del y asumio a su
Banco de cargo el pago
Caseros S.A. de depositos
del Banco de
Caseros S.A.
21/11/1996 01/12/96 0,662 Ahorristas de Pago de
al Caja de Crédito la Garantia
10/01/97 Pavon Coop. Ltda.
11/02/1997 18/02/1997 23,690 Ahorristas Adquisicion El mismo
del BUCI parcial Banco Unidn
de depdsitos Comercial
e Industrial S.A.
(BUCI) actué
como agente
pagador
28/02/1997 20/06/97 39,799 Banco Credicoop | Fideicomiso, El Banco
al Cooperativo Ltdo. | sobre cartera Credicoop
25/09/97 de adquirioé activos
recuperaciéon | y asumio a su
dudosa del | cargo el pago de
Banco depositos
Coopesur C.L. del Banco
Coopesur C.L.
08/05/1997 12/05/1997 94,226 Corp. Banca Fideicomiso, Corp. Banca
sobre adquirioé activos
cartera y asumié a su
del BUCI cargo el pago de
los depésitos
del BUCI
08/05/1997 23/05/1997 2,000 Nuevo Banco Préstamo Préstamo
Industrial convertible en| otorgado a fin
de Azul S.A. Obligaciones | de fortalecer su
Negociables | responsabilidad
patrimonial
computable,
dada su oferta
de adquirir
activos y pasivos
del Nuevo
Banco de Azul
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Cuadro X. Resumen de la asistencia financiera prestada
a entidades (hasta el 31.12.98) (continuacién)
Fecha de la Fecha Monto Entidad o Tipo de Consideraciones
decision de del (en millones personas operacion adicionales
asistencia desembolso | de ddlares) encuadradas en
la asistencia
08/05/1997 10/06/1997 13,000 Banco Municipal Aporte No | El Banco Municipal
de La Plata Reembolsable de La Plata
adquirid activos
y asumio a su
cargo el pago de
depositos del
Banco Platense
08/05/1997 10/06/1997 5,000 Banco Municipal Préstamo | El Banco Municipal
de La Plata convertible en de La Plata
Obligaciones | adquirié activos y
Negociables asumio a su
cargo el pago de
depositos del
Banco Platense
08/05/1997 05/08/97 6,652 Nuevo Banco Fideicomiso, | El Nuevo Banco
al Industrial sobre Industrial de
29/08/97 de Azul S.A. créditos Azul S.A.
de recuperacion | adquirio activos
dudosa del y asumio
Nuevo Banco a su cargo
de Azul S.A. depositos
del Nuevo Banco
de Azul S.A.
18/09/1997 06/10/97 17,431 Ahorristas del Adquisicion El Banco de la
al Banco parcial Provincia de
28/11/97 Creédito de depdsitos Buenos Aires
Provincial S.A. actué como
agente pagador
12/12/1997 02/01/98 60,000 Banco Credicoop | Fideicomiso, El Banco
Cooperativo Ltdo. | sobre créditos Credicoop
de adquirid
recuperacion activos
dudosa del y asumio a
Banco su cargo el
Argencoop C.L| de depdsitos
del Banco
Argencoop C.L.
23/12/1997 11/05/98 78,374 Mercobank S.A. | Aportes no Mercobank S.A.
y y Reembolsables | adquirio activos
02/06/1998 02/07/98 y Fideicomiso y asumio a
sobre su cargo el pago
inmuebles de depdsitos del
Banco Crédito
Provincial S.A.

49



Cuadro X. Resumen de la asistencia financiera prestada
a entidades (hasta el 31.12.98) (continuacion)
Fecha de la Fecha Monto Entidad o Tipo de Consideraciones
decision de del (en millones personas operacion adicionales
asistencia desembolso | de ddlares) encuadradas en
la asistencia
20/03/1998 01/04/98 26,121 Ahorristas del Adquisicién | Se pagan, ademas,
al Banco parcial saldos hasta
22/06/98 Patricios S.A. de depdsitos |$ 1.000 de Cuentas
Especiales para
la Acreditacién de
Remuneraciones,
por cajeros
automaticos.
19/06/1998 06/07/98 95,199 Banco Mayo C.L. | Fideicomisos | Banco Mayo C.L.
al sobre créditos | adquirié activos
20/07/98 y sobre activos| y asumio a su
no crediticios | cargo el pago de
depositos del
Bco. Patricios S.A.
23/10/1998 02/12/1998 200,000 Citibank N.A,, Fideicomiso | Citibank suscribi6
(3L Sucursal Argentina sobre certificados
activos de participacion
en un fideicomiso
y asumié a
su cargo el pago
de depdsitos del
Banco Mayo C.L.
26/11/1998 01/12/1998 5,000 Grupo de bancos | Fideicomiso | Los bancos BBV
(32) sobre activos Francés, Bisel,

Credicoop, Galicia,
Macro Misiones,
de Rio Negro, de
San Juan y Suquia,
suscribieron
certificados de
participacion en
un fideicomiso
y asumieron el
pago de los
depésitos del
Banco Almafuerte.

31. Se pagaran, ademas, 12 cuotas mensuales, iguales y consecutivas de valor $ 12,50 millones
32. Se pagaran, ademas, 12 cuotas mensuales, iguales y consecutivas de valor $ 5,0 millones

En el gréfico siguiente puede apreciarse que la aplicacion de las
disposiciones del Art. 10 Bis del Decreto N° 540/95, modificado por el
Decreto N° 1292/96, ha permitido que los desembolsos efectuados por
asistencia a adquirentes de entidades financieras que se encontraban
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dentro de lo previsto por el Art. 10 Bis de la Ley de Entidades
Financieras, hayan sido menores que las que habria que haber efectuado
en caso de liquidacion.
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El efecto acumulado de la aplicacion del método expuesto
precedentemente puede apreciarse en el siguiente grafico:
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Aplizcion de Menor Costo [val ores acumulados]

1200 0000
100 (i
200, 0, (0
S0, 000, (00

00,000, (00

||:| Deserrbokos Efectivarrerte Acor dados [ ] Monte Samntimde no Deserrbokads

51



VI. El Fondo de Garantia de los Depositos

1. Evolucion del FGD

Durante el periodo bajo estudio no se recurrid a aportes extraordinarios
aun cuando, durante el mismo y por decision del Banco Central de la
Republica Argentina, el monto de la garantia fue sensiblemente
incrementado, de forma de reducir aproximadamente en 50% el nimero de
ahorristas que conforme al régimen anterior no verian cubierta, con esa

garantia, la totalidad del monto de sus depdsitos.

Un cuidadoso manejo de las colocaciones evitd que ellas se
deterioraran frente a la volatilidad exhibida por los mercados y que

estuvieran disponibles en la oportunidad en que fueron requeridas.

En el Cuadro siguiente puede apreciarse en detalle la constitucion y

evolucion del Saldo Disponible:

Cuadro XI. Evolucién del Fondo de Garantia de los Depdsitos
(a fin de cada mes, millones)
Mes Apgrtes al FGD Fondo de (’3§1rantia Depositos | Cobertura
(a fin de c/mes) de Depdsitos
Acumulado | Mensual Ingresos Aport. Saldo (Saldo (en FGD/Dep.
Incorp. Entid+Gtos. | Inic+1-2) | millones) (%)
Netos de Prog. Pases
1) )

ENE. 544,77 22,83 0,86 60,00 197,13 68.739,00 | 0,28678
FEB. 567,03 22,27 0,72 0,00 220,11 69.485,00 | 0,31678
MAR. 593,78 26,75 0,93 35,01 212,78 70.166,00 | 0,30326
ABR. 620,65 26,87 1,21 0,16 240,70 71.017,00 | 0,33894
MAY. 652,93 32,28 1,17 79,88 194,27 71.872,00 | 0,27030
JUN. 677,80 24,87 0,90 3,39 216,65 73.924,00 | 0,29308
JUL. 702,33 24,53 0,70 98,13 143,76 74.762,00 | 0,19228
AGO. 726,17 23,84 0,99 0,00 168,59 75.299,00 | 0,22389
SEP. 751,16 24,99 1,04 4,80 189,81 75.462,00 | 0,25154
OCT. 777,54 26,39 1,14 0,00 217,34 75.221,00 | 0,28893
NOV. 803,96 26,42 1,12 -3,68 248,55 75.112,00 | 0,33091
DIC. 831,25 27,29 0,20 210,88 65,16 75.677,00 | 0,08611

La evolucién del Saldo

Gréfico 17.
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Disponible del FG.D. se ha representado en el




La evolucion de la relacién cobertura, esto es la evolucién entre el Saldo
Disponible del FG.D. y los depdsitos existentes en el sistema, se ha
representado en el Grafico 18.
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2. Origen y Aplicacion de Fondos

Al cierre del Ejercicio 1998, y desde su creacion, el FG.D. ha recibido
aportes por 858 millones de ddlares (Cuadro XII). Cabe sefialar que de lo
recibido, casi un 74% se destind a aportes a entidades a traves de
Fideicomisos, un 11,77% a Aportes No Reembolsables, un 0,82% a
Préstamos Convertibles en Obligaciones Negociables y un 0,08% a Pago de
Garantias (a los depositantes) (Grafico 19).
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Origen y Aplicacion de Fondos (desde el inicio hasta
el 31 de diciembre de 1998, en millones)

Origen
Aporte de entidades (5/95 a 12/98) 831,3
Ingresos financieros 25,0
Recupero de aportes efectuados a entidades 1,7
858,0
Aplicacion
Pago de Garantias 0,7
Aportes a Entidades
Por Aportes a Fideicomisos 632,2
Por Aportes No Reembolsables 101,0
Por Préstamos Convertibles en O.N. 7,0
Pagos Programa de Pases (B.C.R.A)) 49,1
Gastos Operativos 2,8
Saldo del FGD en DIC/98 65,2
858,0
Graioo Crestino de los Fondos
TIETH
11T
(UES
Aportes 3 Fideicomizos Fagos de Prograrm de Pase
Fago de Garartias B Frestarros Corertibles en ML
Saldo dal| FGEr an DS Aportes Mo Feernbolsables
Zastos Qperatios

Los Gastos Operativos acumulados representaron solo un 0,3% de los
ingresos.
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VII. Estados Contables

Seguro de Depositos Sociedad Andnima

Numero de registro en la Inspeccién General de lusticia: 8662

1. Balance General al 31 de diciembre de 1998 y 1997 (en pesos)

Activo
Activo Corriente
Disponibilidades
Inversiones
Otros Créditos
Total del Activo Corriente

Activo no Corriente
Bienes de Uso
Total del Activo No Corriente
Total del Activo

Pasivo
Pasivo Corriente
Cuentas a Pagar
Deudas Sociales
Cargas Fiscales
Total Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente
Otros
Total del Pasivo No Corriente
Total del Pasivo - Subtotal
Patrimonio Neto
Total

Cuentas de Orden
Patrimonio Neto del Fondo de
Garantia de los Depositos

1998 1997
64.135 19.481
7.058.509 6.857.999
506.591 432.000
7.629.235 7.309.480
5.377 10.500
5.377 10.500
7.634.612 7.319.980
520.963 434.250
7.762 -
38.254 38.447
566.979 472.697
3.000 3.000
3.000 3.000
569.979 475.697
7.064.633 6.844.283
7.634.612 7.319.980
72.163.409 240441519
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Seguro de Dep6sitos Sociedad Anénima

Numero de registro en la Inspeccién General de Justicia: 8662

2.Estado de Resultados por el Ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 1998 comparativo con el ejercicio anterior (en pesos)

1998 1997

Ingresos por Inversiones 442.052 416.722
Otros Ingresos - 36.173
Gastos de Administracion (538.222) (524.743)
Mas:

Recupero de Gastos 428.100 432.000
Ganancia Neta (antes de Impuesto a las Ganancias) 331.930 360.152
Impuesto a las Ganancias (111.580) (107.169)
Ganancia del Ejercicio 220.350 252983
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Seguro de Depdsitos Sociedad Anénima

Numero de registro en la Inspeccién General de Justicia: 8662
3. Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 1998 y 1997 (en pesos)

Aporte de los

Propietarios Resultados  Total Total
Capital  Reserva  Reserva Total No al al
Suscripto  Legal  Facultativa  Reservas Asignados 31-12-98  31-12-97

Saldos

al comienzo

del Ejercicio 1.000.000 200000 5220191 5420191 424092 6844283 6.591.300

Ganancia del

Ejercicio segln

Estado de

Resultados 220350  220.350 252,983

Saldos al cierre

del Ejercicio 1.000.000 200.000 5.220.191 5.420.191 644.442 7.064.633 6.844.283
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Seguro de Depositos Sociedad Anénima

Numero de registro en la Inspeccién General de Justicia: 8662

4. Balance General al 31 de diciembre de 1998 y 1997 (en pesos)

Fondo de Garantia de Dep0sitos - Estado de Situacion Patrimonial
Detalle de Ingresos Financieros y Gastos de Administracion

Activo

Disponibilidades

Inversiones

Préstamos a entidades financieras

Aportes a entidades financieras
(art. 10 bis Dec. 540/95 y modif.).
Beneficios en fideicomisos

Créditos verificados en
liquidaciones judiciales

Previsiones sobre aportes a
entidades financieras y créditos
verificados en liquidaciones judiciales

Otros activos

Total del Activo

Pasivo
Deudas
Total del Pasivo

Total del Patrimonio Neto del FGD

(1) Detalle de las inversiones al 31/12/1998 y 31/12/1997.

Plazo Fijo
Otras Inversiones
Obligaciones Negociables
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1998 1997
135.904 176.976
69.809.377 (1) 238145480 (1)
2.159.122 2122575
646.573.938 254.635.777
662.335 662.335
(647.236.273) (255.298.112)
59.006 457789
72.163.409 240.902.820
- 461.301
- 461.301
72.163.409 240441519
19.535.646 166.395.253
50.273.731 66.709.337
- 5.040.890



5. Informe del Auditor Sobre Estados Contables

A los Sefiores Presidente y Directores de
SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA
Av. Leandro N.Alem 651, Piso 7°

Buenos Aires

Hemos examinado el balance general de SEGUROS DE DEPOSITOS
SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de 1998, los correspondientes
estados de resultados y de evolucién del patrimonio neto, las notas 1 a 12
y los Anexos | a IV por el ejercicio terminado en esa fecha presentados en
forma comparativa con el ejercicio anterior. La preparacion de los estados
contables es responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados contables
basada en nuestra tarea de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes. Dichas normas requieren que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
contables no contienen errores significativos. El proceso de auditoria implica
examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan las
cifras y las aseveraciones incluidas en los estados contables. Como parte de
la auditoria se evalian las normas contables utilizadas, las estimaciones
significativas hechas por el Directorio y la presentacion de los estados
contables en conjunto. Consideramos que nuestro examen provee una base
razonable para emitir nuestra opinion profesional.

En nuestra opinion, los estados contables mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la informacién sobre la
situacion patrimonial de SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA
al 31 de diciembre de 1998 y 1997, como asi también los resultados de las
operaciones y las variaciones en el patrimonio neto por los ejercicios
terminados en esas fechas, de acuerdo con normas contables profesionales.

En cumplimiento de disposiciones vigentes manifestamos:

a) los estados contables surgen de las registraciones contables de los
libros rubricados de la Sociedad, llevados de conformidad con las
disposiciones legales, cuyas anotaciones concuerdan con las de los
auxiliares;
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b) al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la deuda devengada a favor de la
Administracion Nacional de la Seguridad Social a cargo del Fondo de
Garantia de los Dep0sitos, que surge de los registros contables, asciende a
$ 7.092,62, no existiendo deuda exigible a esa fecha;

c) cumpliendo con lo dispuesto por la Resolucion 8/95 de la Inspeccidn
General de Justicia, la sociedad no ha aplicado métodos de reexpresion de
los estados contables, segiin se explica en nota 1 a los presentes estados
contables.

Buenos Aires, 8 de febrero de 1999

FINSTERBUSCH PICKENHAYN SIBILLE
Reg. de Asoc. Prof. CPCECFT° 2 F° 6

Ricardo E. De Lellis
Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.PCEE.CET?° XCIV F° 166
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6. Informe de la Comisidn Fiscalizadora

Buenos Aires, 21 de abril de 1999
Sefiores:
Accionistas de SEDESA
Seguros de Depositos S.A.:

En cumplimiento de la misién encomendada por la Asamblea y de las normas
legales y estatutarias en vigencia, esta Comision ha desarrollado su actividad
especifica en permanente contacto con la administracion de la Sociedad en el
transcurso del Cuarto Ejercicio Econdmico anual finalizado el 31 de diciembre
de 1998, e intervenido en aquellos asuntos para los que fue llamada en el
ambito de los deberes y atribuciones del cargo. Tal actuacion en uno de sus
aspectos se reflejé en la concurrencia de sus representantes a reuniones del
Directorio, segin lo revelan las actas pertinentes.

Asimismo, reviso la contabilidad y comprobantes del giro propio, como
asi también de toda la gestion administrativa en caracter de fiduciario del
Fondo de Garantia de los Dep0sitos (FGD), con la frecuencia y periodicidad
adecuadas. Por otra parte, se coordind el desempefio de la Comisién con
las labores de la Auditoria Externa de la Sociedad, que periédicamente
practica arqueos de fondos y valores, inversiones con su correspondiente
documentacion de respaldo y demas bienes, derechos y obligaciones
involucradas en la gestidn societaria, segun los reflejan los papeles de trabajo
e informes y actas pertinentes relativos a los controles practicados.
Finalmente, se reviso el Balance General, Inventario y Estado de Resultados,
pudiéndose comprobar que reflejan de un modo correcto y adecuado la
situacion patrimonial y financiera de la Sociedad, como asi también que
fueron confeccionados con arreglo a las normas legales vigentes y a los
principios contables sobre la materia. De igual modo, con relacién al estado
de evolucién del Patrimonio Neto del Fondo de Garantia de los Dep0sitos,
por el periodo finalizado el 31 de diciembre de 1998.

A su vez, destacamos nuestra coincidencia con los conceptos
expresados por el Directorio en la Memoria, ya que a nuestro juicio revelan
una estimacion justa y razonable de la situacion econdmica, financiera y
patrimonial de la Sociedad y del Fondo de Garantia de los Depositos, de los
principales aspectos y hechos de la gestion societaria y fundamentalmente
de los resultados especificos.

En virtud de lo expresado, nos permitimos aconsejar a los Sefiores
Accionistas prestar aprobacion a la gestion cumplida por el Directorio y a
la documentacion sometida a consideracion. Por la Comision Fiscalizadora

Carlos M. Tombeur Enzo A.Vivian
Sindico Titular Sindico Titular
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VIIl. Marco normativo y legal

1. Decreto N° 1127/98

El Decreto 1127/98 (B.0.28.09.98) introdujo dos cambios relevantes a la
legislacion vigente hasta su sancion. Ellos son:

1° Unifico los dos topes de cobertura existentes segin se tratara de
depdsitos a la vista o a plazo fijo constituidos a menos de 90 dias
(%$ 10.000) y de depositos a plazo fijo a 90 o mas dias ($ 20.000). A
partir de la sancion del Decreto N°1127 todos los depdsitos a la
vista y a plazo fijo quedan garantizados, en un 100% de su importe,
hasta el limite de $ 30.000.

2° El Banco Central recibi6 la facultad de modificar el tope de la
cobertura segln sean las condiciones del mercado financiero, lo que
con anterioridad era una facultad legislativa.

El texto completo del mismo es el siguiente:

Buenos Aires, 24/9/98
VISTO la Ley N° 24.485 y el Decreto N° 540 del 12 de abril de 1995,
modificado por el Decreto N° 1292 del 15 de noviembre de 1996, y

CONSIDERANDO:

Que en los ultimos afios se ha venido observando un constante proceso
de consolidacion del sistema financiero argentino, debido -principalmente- a
la adquisiciobn de importantes paquetes accionarios por parte de solidos
bancos del exterior, a los numerosos procesos de fusién y a la capitalizacidn
de las entidades financieras que operan en nuestro pais.

Que para complementar esa politica de reafirmacién del proceso de
consolidacion es conveniente implementar medidas que contribuyan a
aumentar la confianza de los ahorristas en el sistema financiero argentino
fijando un nivel de cobertura de los depdsitos bancarios acorde con los
niveles internacionales y adecuado a las circunstancias, necesidades y
conveniencias imperantes en cada momento.

Que, a tal fin, la experiencia recogida hasta el presente en materia de
cobertura de los depdsitos bancarios aconseja elevar el limite maximo de
cobertura del sistema de garantia previsto en el Articulo 13 del Decreto
N° 540 del 12 de abril de 1995 a un nivel que, sin producir el encarecimiento
del sistema, permita reducir aproximadamente en un CINCUENTA POR
CIENTO (50%) el nimero de ahorristas que conforme al régimen actual no
verian cubierta con esa garantia la totalidad del monto de sus depésitos.
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Que ha tomado la intervencion que le compete la DIRECCION
GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO DE ECONOMIAY
OBRASY SERVICIOS PUBLICOS.

Que el presente Decreto se dicta en uso de las atribuciones conferidas
por el Articulo 99, Inciso 2, de la CONSTITUCION NACIONAL.

Por ello,
EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA DECRETA:

Articulo 1°: Sustitayese el Articulo 13 del Decreto N° 540 del 12 de
abril de 1995, el que quedara redactado de la siguiente manera:

“Articulo 13: La garantia cubrira la devolucion de los depdsitos a la vista
0 a plazo fijo hasta la suma de PESOS TREINTA MIL ($ 30.000).

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA podra
disponer, en cualquier momento y con carécter general, la modificacion de
ese importe de cobertura del sistema de garantia, en funcién de la evolucién
que experimente el proceso de consolidacién del sistema financiero y los
demas indicadores que estime apropiados.

Los depositos por importes superiores al del monto de la cobertura
también quedan comprendidos en el régimen de garantia hasta ese limite
maximo”.

Articulo 2°: Derogase el Articulo 16 del Decreto N° 540 del 12 de
abril de 1995.

Articulo 3°: El presente Decreto entrara en vigencia a partir de su
publicacién en el Boletin Oficial.

Articulo 4°: Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional
del Registro Oficial y archivese.

2. Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina

Comunicacion “A” 2664 (30 de enero de 1998)

El B.C.R.A. establece que los fideicomisos financieros constituidos de
acuerdo con las disposiciones del Titulo | de la Ley 24.441, en cuyos activos
se encuentren créditos originados por entidades financieras, quedan
alcanzados por la Ley de Entidades Financieras, sujetos a las normas que
establezca el Banco Central y a la previa autorizacion de la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias del B.C.R.A.

Comunicacion “A” 2688 (21 de abril de 1998)

Establece un nuevo régimen de evaluacién de entidades financieras.
Dispone que la difusiéon de las evaluaciones entrara en vigencia cuando lo
establezca el B.C.R.A. Dispone, asimismo, que la primera evaluacion
conforme al nuevo régimen, podrd efectuarse respecto del balance
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trimestral o de cierre de ejercicio al 31.12.97, la cual debera ser presentada,
a mas tardar, el 29.06.98 6 el 20.07.98 segun corresponda.

Prorroga, sin fecha, la entrada en vigencia de las disposiciones contenidas en
las Comunicaciones “A” 2595 (“Certificados de Inversion Calificada™) y “B” 6246.

Comunicacion “A” 2703 (13 de mayo de 1998)

Modifica disposiciones contenidas en la Comunicacion “A” 2664, sobre
Fideicomisos Financieros, en lo referente al suministro de informacion al
B.CRA.

Comunicacion “A” 2713 (01 de junio de 1998)

Modifica el punto 2.3 (Seccion 2, Otras calificadoras admitidas), de la
Comunicacion “A” 2688. Las sucursales locales de entidades financieras
extranjeras y las entidades financieras que cuenten con avales extendidos
por bancos del exterior que garanticen en forma expresa la devolucion en
tiempo y forma contratados de los depdsitos y demas pasivos por
intermediacion financiera, pueden optar por un régimen alternativo de
evaluacion.Ahora, estas entidades, al formular la opcion, deberan remitir a la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias por lo menos dos
informes de calificacion de nivel internacional -es decir, que necesariamente
contemplen el pertinente riesgo pais- emitidos por algunas de las
sociedades calificadoras de riesgo que se enumeran, respecto de la casa
matriz de la sucursal que opere en el pais o del banco del exterior que
extienda el aval.

Comunicacion “A” 2718 (16 de junio de 1998)

Informa que a partir del mes de julio de 1998, la determinacion del
aporte de las entidades al Fondo de Garantia de los Dep0sitos seria
efectuada de oficio por el B.C.R.A.,, de acuerdo con la metodologia de
calculo que incluye como anexo a la Comunicacion, y que procederia a
debitar dicho importe de la cuenta corriente que las entidades mantienen
en la institucion.

Comunicacion “B” 6346 (19 de junio de 1998)
Informa la proporcion en que cada entidad financiera participa, a
diciembre de 1997, en el fideicomiso controlante de SEDESA.

Comunicacion “A” 2735 (13 de julio de 1998)

Modifica la forma de difusion de la evaluacion de entidades financieras
(Comunicacion “A” 2713). Las entidades financieras deben, sin perjuicio de
otras formas de difusion que decidieran adoptar, poner la evaluacion a
disposicién del publico que la solicite.

Deja de ser obligatorio publicarla en pizarras e incluirla en certificados
de depdsitos, resimenes de cuenta y en la publicidad orientada a la
captacion de depositos.
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Comunicacioén “A” 2777 (17 de septiembre de 1998)

Informa la modificacion de la metodologia de célculo de la Tasa de
Referencia, utilizada para determinar qué depdsitos estan alcanzados por la
cobertura que ofrece el Sistema de Garantia de los Depositos. Al respecto,
expresa que el punto 6.3 del Anexo | de la Comunicacion “A” 2337 ha
quedado redactado de la siguiente forma:

“6.3. El Banco Central difundird periodicamente, por medio del ‘STAF’,
las Tasas de Referencia para los depositos a Plazo Fijo y los saldos de
Cuentas a laVista (Cuenta Corriente y Caja de Ahorros), a fin de determinar
la eventual exclusion de la garantia de las operaciones en las que se
convengan tasas de interés superiores a las de Referencia.

Las Tasas de Referencia serdn determinadas sumando dos puntos
porcentuales anuales al promedio movil de los dltimos cinco dias habiles
bancarios de las tasas pasivas que surjan de la encuesta que realiza el Banco
Central”.

Comunicacioén “A” 2791 (23 de octubre de 1998)

Informa a las entidades financieras que podran efectuar operaciones de
pase activas para el Banco Central contra titulos de deuda que, con cargo
al Fondo de Garantia de los Depésitos, emita SEDESA.
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