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SEDESA

SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA

EDESA es una empresa de derecho privado cuya creacion fue dispuesta por el Decreto N° 540/95 (Bo-

letin Oficial 18.04.95) del Poder Ejecutivo Nacional, con reformas emanadas del Decreto N° 1292/96
(B.O. 18.11.96), cuyo objeto exclusivo es administrar - como fiduciario - el Fondo de Garantia de los Depo-
sitos creado por la Ley N° 24.485 (B.O.18.04.95).

El valor nominal del Capital Social de SEDESA asciende a pesos un millon, siendo de un peso el valor nomi-
nal de cada accion. Sus accionistas son el Estado Nacional y un fideicomiso constituido por las entidades
autorizadas a operar en el sistema financiero argentino que deseen participar de dicha figura legal. El Esta-
do Nacional, a través del Banco Central de la Repuiblica Argentina, posee una accion Clase A. Las restantes
999.999 acciones son Clase B y pertenecen a las entidades financieras que participan del fideicomiso en
proporcion a los depdsitos que anualmente poseen las mismas.

Las funciones de SEDESA, como administradora del Fondo de Garantia de los Depositos, son las siguientes:

1. Efectivizar la cobertura de la garantia a los depositantes, cuando asi correspondiere, segun lo dispuesto
en el Decreto N° 540/95 y sus normas modificatorias y/o reglamentarias.

2. Puede a su vez efectuar aportes de capital, aportes no reemboisables o préstamos a:

2.1 Entidades que estén sujetas a un plan de regularizacion y saneamiento.

2.2 Entidades que adquieran activos y asuman a su cargo el pago de los depositos de otra entidad,
cuando ello fuere conveniente para compensar la insuficiencia de dichos activos respecto a la totali-
dad de los depdsitos transferidos.

2.3 Entidades absorbentes o adquirentes de entidades financieras, en el marco de un plan de regulari-
zacion y saneamiento.

3. Celebrar con entidades que adquieran activos y asuman a su cargo el pago de los depositos de otra en-
tidad, un contrato de opcion de venta a favor de la entidad adquirente sobre todos o parte de los acti-
vos transferidos.

4. Adquirir depositos de bancos suspendidos, subrogandose en los derechos de los depositantes.

5. Contraer obligaciones con cargo al Fondo de Garantia de los Depositos.

6. Realizar, mantener o financiar programas de “pase” con bancos del exterior que tengan por finalidad
contribuir a la estabilidad del sistema financiero argentino.

La aplicacion de las alternativas 2, 3 y 4 son decididas por un Comité Directivo, en el que se encuentra re-

presentado el Banco Central de la Republica Argentina.

El Fondo de Garantia de los Depositos pertenece al Estado Nacional, al igual que la renta proveniente de
la inversion del mismo. Dicho Fondo esta constituido por el aporte obligatorio que mensualmente realizan
todas las entidades autorizadas a operar en el sistema financiero.
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SISTEMAS DE PROTECCION AL DEPOSITANTE

UN DOCUMENTO DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

En su publicacion “Towards a Framework of Financial Stability”, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) ha efectuado, en octubre de 1997, una serie de consideracio-
nes acerca de los Sistemas de Garantia de Depositos (SGD), cuyos aspectos mas rele-
vantes pueden asi sintetizarse:

Los SGD tienen como objetivo compensar a ciertos tipos de depositantes en caso de
bancarrota de un banco individual, Debido a ello son propensos a generar problemas
derivados del denominado “moral hazard” y deben ser disefiados para impedir o aco-
tar tales inconvenientes. Por esta razon los sistemas mas efectivos se limitan a prote-
ger a los pequenos depositantes y no abarcan a los grandes depositantes y otros
acreedores, incluyendo a otros bancos, de manera de crear incentivos para que |a dis-
ciplina de mercado tenga efecto positivo hacia la adopcion de politicas comerciales
dentro de un marco de prudencia por parte de las entidades financieras. La amplitud
de la cobertura del seguro, sin embargo, puede variar dependiendo de las circunstan-
cias especificas de cada pais, pero deberla quedar sujeta a la obligacion de contener
los efectos del denominado “moral hazard”,

El mencionado documente subraya que un sistema de seguro de depositos necesita
estar bien financiado de manera que cuente con los necesarios recursos para pagar
con prontitud a los depositantes asegurados y, a su vez, permitir la clausura expediti-
va de las entidades insolventes. En la medida de lo posible, el SGD debe ser auto-fi-
nanciado, por ello los aportes al seguro deben ser lo suficientemente elevados como
para cubrir el costo del seguro de quiebras de bancos individuales. Aunque es desea-
ble que los aportes varien segun el riesgo estimado que el fondo de seguro asume,
en la practica es dificil, aunque no imposible, determinar una medida objetiva de ries-
go que pueda ser utilizada para estos fines. En funcion de ello, las primas uniformes
siguen siendo, hasta hoy, la forma mas comuin de establecer un precio.

En casi todos los paises, las redes de seguridad financiera son consideradas una par-
te necesaria de la infraestructura financiera, a fin de promover la estabilidad de los sis-
temas, intensificando la confianza en las entidades bancarias. La mayoria de las redes
de seguridad financiera tienen dos elementos clave, a saber: un prestamista de Ultima
instancia (PUI), a cargo generalmente de un banco central, y un (SGD)'.

Debe reconocerse también que otorgar una excesiva seguridad, puede socavar la dis-
ciplina del mercado. Para contrarrestar este efecto, es necesario que se permita que
los bancos insolventes quiebren. Ademas, el costo de la quiebra deberia en primer tér-
mino ser soportado por los propietarios/accionistas del banco, al menos en la medida
de su inversion, y sequidamente por los mayores acreedores del banco. Los pequefios
depositantes pueden ser protegidos bajo un SGD, alll donde lo hay, aunque en el ca-

1. Como ni un prestamista de Lltima instancia (PUI) ni un sistema de Seguro de Depdsitos (SGD) estdn bajo el alcan-
ce formal de los supervisores bancarios, los “Principios Esenciales para una Supervision Bancaria Efectiva” del Comni-
té de Basilea mantienen silencio en estas dreas, Sin embargo, el Seguro de Depésitos interactiia con la supervision
bancaria,



so de una crisis sistémica, se pueden ofrecer garantias mayores. Ademas, en un
entorno efectivo los funcionarios superiores de un banco quebrado serian expul-
sados?.

En tal sentido, tiene hoy un amplio consenso la idea que el primer objetivo de un
SGD es proveer un seguro a los pequenos ahorristas®, evitando al mismo tiempo el
denominado “moral hazard”, ya que de no penalizarlo la disciplina del mercado se
veria debilitada. La proteccion de los pequerios depositantes deja a los grandes
acreedores en situacion de riesgo, hecho que a la par de aumentar la confianza de
las unidades familiares, ayuda a proteger el sistema de pagos, y de este modo pro-
vee una cierta estabilidad al sistema financiero. Estos objetivos, asi como la estructu-
ra basica de los SGD, estan definidas convencionalmente en numerosas leyes y regla-
mentos.

La proteccion de los depositos puede también permitir a los bancos mas pequenos y
recientemente establecidos competir con bancos mas grandes y bien establecidos
que podrian beneficiarse de la garantia que surge implicitamente de la idea "dema-
siado grande para caer”. De esta manera, puede ayudar a contrarrestar tendencias
hacia la concentracion en la industria bancaria, lo que a su vez puede hacer al siste-
ma bancario mas competitivo a través de la posibilidad del ingreso de nuevos ban-
cos. En tanto que algunos paises todavia no han promulgado leyes o reglamentos
para resolver la situacion de bancos insolventes, la creacion de un SGD hace esencial
contar con tales instrumentos. Ademas, un SGD formal, que ofrece cobertura limita-
da. puede reducir los desembolsos del Estado en situaciones en las que de otro mo-
do las consideraciones politicas hubieran obligado a las autoridades a proteger a to-
dos los depositantes de los bancos quebrados. En la mayoria de los casos, en tiem-
pos normales, los bancos se hacen cargo del costo de los SGD.

Es de desear que los SGD estén suficientemente financiados para poder hacer frente
a ocasionales quiebras de bancos, y para que cualquier desembolso de fondos a los
depositantes, sea ejecutado sin demora. Los recursos pueden obtenerse “ex ante”
obligando a los bancos a contribuir a un fondo que se va acumulando hacia un nivel
previsto como objetivo, o bien imponiendo un gravamen “ex post” sobre los bancos
gue hayan sobrevivido, a medida que se presenta la necesidad.

Se argumenta también a menudo, que un SGD deberia cobrar und prima “en base
al riesgo” que corresponda al grado de riesgo que asume el banco, a fin de mejorar
la seleccion adversa que acompana una prima de tasa uniforme*. Cuando se cobra
una tasa uniforme, los bancos con bajo riesgo y bien administrados probablemente
subsidiaran los excesos de los bancos con riesgos mayores y mal administrados, que
son los que mas probablemente recibirdn ayuda del SGD. En el citado trabajo del
Fondo Monetario Internacional, se contintia expresando que, la medicion del riesgo
y su precio es a menudo dificil. Esto reafirma la tesis de que todos los bancos debe-
rian ser miembros del SGD, ya que de otro modo, solo los bancos débiles y de alto

2 Sila quiebra fue resultade de la incompetencia o de la conducta impropia por parte de determinados directores o
gerentes, también pueden ser castigados descalificdndolos para operar en cargos superiores en la administracidn
bancaria o en el directorio de un banco, en el futuro. Ademds, los administradores incompetentes y deshonestos po-
drian quedar sujetos a juicios civiles por parte de depositantes del banco, acreedores del banco y propietarios del
banco que han sufrido pérdidas, o ser sujetos a procedimiento de derecho criminal,

3. Generalmente, no es eficaz en funcién de los costos pretender que los pequefios aharristas controlen la condicidn
de su banco.

4. Han habido muy pocas tentativas de introducir una prima a base del riesgo, porque tal sistema obliga a las auto-
ridades a ser mds transparentes al identificar a los bancos de alto riesgo. A pesar de ello, el sistema ofrece claras
ventajas.

lO]



riesgo tendrian el incentivo de afiliarse, negando algunas de las eficiencias que sur-
gen de una mayor participacion en el riesgo entre los bancos.

Tampoco es posible asegurar que los depositantes, particularmente los grandes, con-
serven algun incentivo para monitorear a los bancos, v que los bancos, a su vez, ten-
gan incentivos para mantener politicas sanas, a menos que se difunda, publicamente
y con regularidad, informacion confiable acerca de la extension de la cobertura, de
los procedimientos que gobiernan el uso de los fondos del SGD, y de su viabilidad fi-
nanciera. Es aconsejable alguna especie de "co-seguro”, por el cual el SGD pague so-
lamente un porcentaje del deposito asegurado o, quizas, cubra el 100 por ciento de
los depasitos hasta un limite definido. Mas alla de este limite, dejar alguna parte del
riesgo a cargo del depositante también es de utilidad. Puesto que la existencia del
SGD va a menudo acompanada por algun incremento en el incentivo de orientarse
hacia actividades de mayor riesgo. se requiere una fuerte y profesional supervision
bancaria para monitorear las actividades de los bancos que implican toma de riesgo.

Con respecto a este ultimo aspecto, no debe dejar de senalarse que un sistema de in-
tervencion temprana gradual, calibrada por parte de la autoridad de superintenden-
cia, ayudara a devolver la solidez a los bancos con problemas o permitird su clausura &
un costo minimo para el SGD, y con un dafo también minimo a la confianza publica.
Tal sistema permitiria al SGD que se haga cargo de la cantidad de quiebras que se pro-
ducen en tiempos normales e incluso que se haga cargo de la mayor parte de los pe-
riodos de quiebras multiples a traves de una combinacion de un fondo existente y de
contribuciones “ex post” por parte de todos los bancos restantes®. Sin embargo, no se
puede esperar que un SGD haga frente a los costos de una crisis sistemica que implica
quiebras generalizadas Una vez que una

crisis generalizada se esta desarrollando, CUADRO 1
el Estado puede considerar necesario insti-

tuir una garantia total, ya sea “ex novo" o PRACTICAS TIPICAS PARA QUE UN SGD FUNCIONE EXITOSAMENTE BAJO CONDICIONES

. ) NORMALES Y EN UNA CRISIS SISTEMICA
que se superponga a un sistema existente

que tiene cobertura limitada, a pesar del | EN EPOCAS NORMALES:

“moral hazard” a que nos hemos referido | E! sistema deberia ser definido explicitamente en leyes y reglamentos.

mas arriba. Sin embargo, normalmente el quiebra.

Estado haria esto luego que otras opcio- = Deberia tener cobertura limitada,
nes hayan sido desechadas, una vez que = Deberia tener numerosos asociados.

Deberia resolver prontamente la situacion de las instituciones de deposito en

el costo haya sido debidamente tomado
en cuenta, y por un periodo limitado
(Cuadro ).

Los depésitos deberian ser pagados ripidamente.

Deberia contar con adecuadas fuentes de financiacion para evitar la insolvencia.
. Deberia tener primas ajustadas al riesgo (alli donde los riesgos puedan ser me-
didos con certeza).
Informacién exacta y transparencia con respecto a las condiciones financieras del
banco.
Se deberian tomar prontas medidas reparadoras.
Deberia mantener relaciones estrechas con el PUI y con la superintendencia.

Ampliar temporariamente la cobertura.
. Contar con respaldo del Estado para el SGD.

5. EISGD puede hacerse ain mds resistente, y se podrdn contener adn mds los costos del sistema, st las normas lega
les le otorgan prioridad sobre los activos de un banco en quiebra. Sin embargo, esto significa colocar una mayor car-
ga financiera sobre depositantes no asegurados y otros dcreedores.



CONSIDERACIONES DEL BANCO INTERNACIONAL DE AJUSTES

Si bien la labor de un prestamista de Ultima instancia o la de un sistema de ga-
rantia de depositos (SGD) estan en dreas de competencia diferentes a las de la
supervision bancaria, sin embargo, y atendiendo a que un SGD interacta con la
supervision bancaria, en el Apéndice Il del trabajo “Principios Basicos para una Su-
pervision Bancaria Efectiva”, elaborado por el Comité de Supervision Bancaria del
Banco Internacional de Ajustes (BIA, Basilea, abril de 1997) se establecen concep-
tos sobre el tema que, por su importancia, resefamaos,

A pesar de los esfuerzos de superintendencia, las quiebras de entidades financieras
pueden producirse. En tales circunstancias, la péerdida posible de la totalidad o de
‘una parte de sus fondos incrementa el riesgo de que los depositantes pierdan con-
fianza en otras entidades. Por consiguiente, muchos paises han establecido planes
de seguro de depositos para proteger a los pequenos depositantes. Normalmente,
estos planes son organizados por el Estado o por el banco central, o por la asocia-
cion de bancos pertinente y son mas bien compulsivos antes que voluntarios. El se-
guro de depositos provee una red de seguridad para muchos acreedores de los
bancos, incrementando la confianza publica en ellos y haciendo que el sistema fi-
nanciero sea mas estable. Una red de seguridad puede también limitar el efecto
que los problemas que se presenten en un banco puedan tener sobre otros ban-
cos, mas saludables, en el mismo mercado, reduciendo de esta manera la posibili-
dad de “contagio” o de una reaccion en cadena dentro del sistema financiero en
su conjunto. Un beneficio clave del seguro de depdsitos es que, juntamente con
procedimientos légicos de salida del sistema, otorga a los superintendentes de los
bancos mayor libertad para permitir que caigan los bancos en problemas.

Sin embargo, el sequro de depdsitos puede incrementar el riesgo de conducta im-
prudente por parte de bancos individuales. Los pequenos depositantes estaran me-
nos inclinados a retirar fondos, incluso si la entidad bancaria practica estrategias de
alto riesgo, debilitando asi un freno importante a la administracion imprudente. Los
funcionarios del gobierno y los superintendentes necesitan reconocer este efecto
propio de una red de seqguridad y tomar medidas para prevenir la excesiva toma de
riesgos por parte de los bancos. Un método para limitar la toma de riesgos es utili-
zar un sistema de seguro de depositos que consista en un “co-seguro”. Bajo tal sis-
tema, el seguro de depdsitos cubre un porcentaje de los depositos individuales o
provee cobertura solamente hasta una cifra absoluta, de manera que los depositan-
tes tengan algunos fondos sujetos a riesgo. Otros métodos no hacen participes de
la cobertura del SGD a los grandes depositantes institucionales.

La forma efectiva del SGD deberia ser adaptada a las circunstancias, asi como a los
rasgos historicos y culturales, de cada pais.

Atento a lo expuesto en este epigrafe, resulta importante conocer aquellos pasos
que, en materia de recomendaciones acerca de normas de superintendencia, ha
efectuado el Banco Internacional de Ajustes (Cuadro II).
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CUADRO 11

SELECCION DE INICIATIVAS ACERCA DE LAS NORMAS DE SUPERINTENDENCIA PROPUESTAS POR EL BANCO INTERNACIONAL DE AjusTES®

ANO AREA RESUMEN

1975 Banca “Concordato” de Basilea. Establece pautas para la division de responsabilidades para la supervision de su-
Internacional cursales y filiales de los bancos establecidos en el exterior; hace distincion entre los supervisores de la

casa matriz y los de las filiales.

1983 Banca “Concordato” de Basilea revisado. Introduce el principio de supervision consolidada. Fortalece el Concorda-
Internacional to original de 1975 a fin de evitar brechas de supervision que surjan como consecuencia de una super-

vision poco adecuada de centros financieros o estructuras especificas de compaiiias “holding™.

1988 Adecuacion Acuerdo sobre Capitales de Basilea. Es un acuerdo que tiene por objeto asegurar la convergencia interna-
del Capital cional de medicién y pautas comunes de adecuacién del capital minimo. Define: (a) elementos de capital

elegibles; (b) distintas categorias de riesgo aplicables a la exposicion de activos y pasivos eventuales; y (c)
relacion total minima ponderada de capital del 8% frente a los activos de riesgo, en la que el capital basi-
co (Tier 1) - en una definicién plenamente arménica en términos de componentes - no sea inferior al 4%.

1990 Relaciones Intercambios de informacidn entre los supervisores de bancos y los supervisores de mercados bursdtiles. Acuer-
entre do sobre la necesidad de la remocién progresiva de barreras al intercambio de informacion sobre cum-
Supervisores Pplimiento de normas prudenciales entre las dos clases de supervisores. Examina las maneras de facilitar

los flujos de informacién.

1992 Banca Pautas minimas para la supervision de grupos bancarios internacionales y su establecimientos en el extranjero.
Internacional Fortalece al Concordato de Basilea de 1975 revisado en 1983, mediante la introduccién de pautas mini-

mas para algunas modalidades societarias, especialmente a través de condiciones destinadas a prevenir el
establecimiento de bancos internacionales que no estén sujetos a una supervision consolidada efectiva o
que pertenezcan a grupos de dificil determinacién de origen.

1994 Productos Pautas de manejo de riesgo para "derivatives“(conjuntamente con I0SCO’). Delinea pautas para las auto-
Derivados ridades de supervision y para las organizaciones bancarias destinadas a promover un sano manejo inter-

no del riesgo de las actividades de los bancos en materia de “derivatives”; relne las practicas utilizadas
por los principales bancos internacionales. (Fue seguido en 1995 por la definicion de un marco para la su-
pervision respecto a las actividades en productos “derivatives” para bancos y firmas que operan en mercados de
valores.)

1995 Mercados Informacion piiblica de las actividades de intercambio de los bancos y las firmas de valores (conjuntamente con
de Productos |OSCO). Provee una visién generalizada de las pricticas de transparencia y recomendaciones para su
Derivados perfeccionamiento, acentuando la necesidad de hacer publica una suficiente informacién a fin de evaluar

la adecuacién de los sistemas de manejo de riesgo (continta un informe de 1995 - véase el punto ante-
rior -) y recurre parcialmente a conceptos desarrollados en un documento de discusion de 1994 sobre
transparencia piblica al mercado y riesgos de crédito por parte de los intermediarios financieros (Informe Fisher)
por el “Euro-currency Standing Committee” (bancos centrales del G-10).

1995 Relaciones  La supervision de conglomerados financieros. Informe del Grupo (informal) Tripartito de banca, valores y
entre supervisores de seguros que examina los puntos relevantes y efectia una cierta cantidad de recomen-
Supervisores daciones para mejorar las pricticas de supervision.

1996 Adecuacion Modificacion del Acuerdo de Capital para incorporar los riesgos de mercado. Establece pautas minimas de
de Capital capital para los riesgos del mercado (aquellos que surgen de cambios en las tasas de interés y en el

precio de los titulos valores). Encara dos posibilidades: (a) un método estandar, basado en un marco
comun de medicién del riesgo y (b) un enfoque interno basado en un modelo, que permita a los ban-
cos utilizar sus modelos internos para la medicién del riesgo sujeto a un nimero de criterios cualita-
tivos y cuantitativos asi como a un exitoso “control posterior”.
El Comité de Basilea sobre Supervisidn Bancaria, cuyos miembros son representantes de los bancos centrales v, cuando corresponda, otras autoridades de su
pervision bancaria de los paises del G-10.

Aspciacon internacional de Comisiones de Valores

13



ANO

1996

1996

1997

1997

AREA

Adecuacién
de Capital

Banca
Internacional

Riesgo de
Tasa de Interés

Principios
Bisicos

CUADRO II (cont.)

RESUMEN

Compensacion multilateral de operaciones de cambio exterior a valor futuro. Una modificacién del Acuer-
do sobre Capitales en vigor desde fines de 1995 habia extendido el reconocimiento de sistemas de
compensacién bilateral (como mecanismos destinados a reducir las exposiciones al riesgo de crédi-
tos) a todos aquellos que eran considerados efectivos bajo las leyes relevantes y de conformidad con
las pautas minimas establecidas en el Lamfalussy Report. El nuevo documento provee pautas para el
establecimiento de requisitos de capital en caso de sistemas de compensacién multilaterales.

La supervision de la banca internacional. Informe preparado en forma conjunta con el “Offshore Group
of Banking Supervisors™ que contiene 29 recomendaciones que apuntan a reducir los impedimentos
para una efectiva supervision de la banca internacional.

Principios para el manejo del riesgo de tasa de interés. Documento de consulta que establece |12 princi-
pios para evaluar la adecuacion del manejo del riesgo de tasa de interés por parte de los bancos.

Principios bdsicos para una efectiva supervision bancaria. Documento de consulta que establece 25 prin-
cipios de supervisién que cubren las condiciones previas para una efectiva supervision, para la auto-
rizacién y estructura de funcionamiento de las instituciones, reglamentos y requisitos prudenciales,
métodos para la supervisién bancaria de entidades en funcionamiento, requisitos de informacién, po-
deres formales de los supervisores y banca internacional. Propuesto como referencia para las autori-
dades de supervision y otras autoridades en todos los paises e internacionalmente.

El Banco Internacional de Ajustes ha venido efectuando, en la presente década, re-

comendaciones dacerca de actividades relacionadas con el buen funcionamiento de

los sistemas de pagos, cuyas implicancias monetarias y su impacto eventual en los
SGD, exceden los aspectos propios de la compensacion en si misma (Cuadro 1ll).

CUADRO I11

SELECCION DE INICIATIVAS PROPUESTAS POR EL BANCO INTERNACIONAL DE AJUSTES, REFERIDAS A SISTEMAS
DE PAGOS Y CAMBIOS INTERNACIONALES

ANO AREA RESUMEN

1990  Compensaciones  Informe del Comité sobre Sistemas de Compensaciones Interbanca-
Interbancarias rias del Grupo de los Diez Paises (Lamfalussy Report). Recomienda
un juego de pautas minimas para la operacién de sistemas de
compensaciones interbancarias externas con uso de distintas
monedas y delinea principios de cooperacién para supervision
coordinada de los bancos centrales. Pone el acento en la necesi-
dad de establecer una bien fundamentada base legal y de adop-
tar mecanismos bien estructurados para la administracién de los
riesgos del crédito y de los de la liquidez. Como minimo, tales
sistemas deberian asegurar compensaciones puntuales (diarias)
en caso de una eventual quiebra del participante que tenga la
mds amplia posicién deudora en una (inica compensacion. Deli-
nea finalmente un plan basico para todos los sistemas subsi-
guientes de compensaciones multilaterales, incluyendo sistemas
puramente internos (desarrolla un informe de 1989, en el cual
se basa).

1992  Compensaciones  Entrega contra pago en los sistemas de compensacion de valores
de Titulos Valores  (G-10). Define y analiza el tipo y las fuentes de riesgo asociado a
la liquidacion de valores entre participantes de un Gnico sistema
de liquidacién. (Continuado en 1995 con un informe sobre com-
pensacion internacional de valores.)



ANO

1993

1994

1996

1996

1996

1997

1997

1997

AREA

Sistemas
Mayoristas de
Transferencias
Interbancarias
(LVTS)

Dinero
Electrénico

Compensacion
Forex

Mercados de
Productos
Derivados

Dinero
Electrénico

Compensacién
de Valores

Sistemas
Mayoristas de
Transferencias
Interbancarias
(LVTS)

Compensacién
de Derivativos

CUADRO 111 (cont.)

RESUMEN

Rasgos comunes minimos para sistemas de pagos domésticos (EU). Es-
tablece pautas minimas para “LVTS” y recomienda la adopcién, lo
antes posible, de un sistema de tiempo real para compensaciones
mayoristas (“RTGS") a través del cual se deberian canalizar tantos
pagos de gran valor como fuese posible. En linea con esta filosofia,
en 1994 el Instituto Monetario Europeo (EMI) delineé un proyecto
para relacionar los sistemas RTGS domésticos (TARGET) seguido
por un informe detallado en 1995.

Informes sobre tarjetas prepagas (EU). Analiza esta nueva tecnologia
de pago y recomienda que solamente a las instituciones crediticias
(bancos) se les deberia permitir el lanzamiento de tarjetas prepagas
de uso miltiple.

Riesgo de compensacién en operaciones de cambio. Provee una defini-
cion clara del riesgo de compensacién de operaciones de cambio
exterior, un método correspondiente para su medicion y una estra-
tegia para reducirlo. La estrategia implica alentar acciones por par-
te de bancos individuales, grupos de la industria y bancos centrales.

Propuesta para mejorar las estadisticas de los mercados globales de pro-
ductos derivados. Expone una propuesta detallada para la cobranza
regular (semestral) y la publicacion de estadisticas sobre “derivati-
ves” OTC (continuacién de un informe de 1995).

Implicancias que para los bancos centrales significa el desarrollo del dine-
ro electronico (BIS). Analiza los temas politicos que preocupan espe-
cialmente a los bancos centrales, incluso aquéllos relacionados con
la supervision de los sistemas de pagos, sefioreaje (diferencia entre
el costo de emision de las monedas y su valor nominal) politica mo-
netaria y regulacién y supervision bancarias.

Marco transparente para los sistemas de liquidacion de valores (G-10 e
10SCO). Alienta la transparencia en la operacién de sistemas de
compensacion de valores de manera que los participantes tengan
una comprensién mas clara de sus derechos, obligaciones y exposi-
cion al riesgo.

Tiempo real en los sistemas de compensaciones mayoristas (G-10). En-
cara los riesgos implicitos en los sistemas RTGS, asi como se ocupa
del disefio de sistemas RTGS.

Convenios de compensacion de balances para derivativos negociados en
bolsas de valores (G-10). Describe la estructura de los convenios de
compensacion de balances existentes e identifica debilidades poten-
ciales. Estas pueden incluir |a falta de adecuacién de los recursos de
las instituciones de compensacién de balances en caso de que un
miembro quiebre luego de movimientos de precios en gran escala,
la falta de controles “dentro del dia” sobre las posiciones de los
miembros y el uso de convenios de pagos que no disponen oportu-
nas compensaciones en el dia.
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SIsSTEMAS COMPARADOS

De la comparacion internacional surgen tres aspectos importantes :

I Los principales SGD explicitos descansan en el aporte de las entidades finan-
cieras y, dentro de ellos, las nuevas legislaciones se inscriben en lo que el Ban-
co Internacional de Ajustes ha denominado “proteccion al depositante”.

7. La Union Europea en su ultima directiva sobre el tema (mayo de 1994), rea-
firma el concepto anterior y busca unificar los aportes a fin de no distorsio-
nar la competencia.

3. La Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) de los Estados Unidos de
Ameérica ha estado trabajando sobre la base de aportes cercanos a 2 pun-
tos basicos mensuales y un fondo cuyo monto represente no mas del 1,25%
sobre el total de depdsitos. Debe mencionarse que el porcentaje de depo-
sitos alcanzados por el seguro, en los Estados Unidos de Ameérica, represen-
ta un 76% del total. En la actualidad el sistema de aporte de la FDIC, aten-
to al monto alcanzado, se ha reducido.

Es dificil encontrar sistemas de garantia de depositos idénticos. Las diferencias sus-
tanciales comienzan cuando se trata de clasificarlos entre implicitos o explicitos.
Una reciente investigacion efectuada por el Fondo Monetario Internacional, de-
mostrd que de 102 sistemas examinados, 55 eran implicitos y 47 explicitos. Este ul-
timo tipo, muestra una neta preponderancia en paises de Europa Occidental y de
Ameérica.

Dentro de los 47 sistemas explicitos, se puede establecer con certeza que 40 de
ellos recurren para su fondeo al aporte de las entidades integrantes del sistema fi-
nanciero.

DisTINTOS TIPOS DE APORTES

Los aportes, lo mismo que su calculo, se realizan de diferente forma. La mayoria
toma como base de cdlculo los depositos existentes en las entidades financieras,
muy pocos se basan en los activos, y muy escasos son los que se refieren al total de
pasivos.

En cuanto a la forma del aparte, ellos varian entre aportes efectivos 0 promesas de
pago. Esta ultima modalidad es escasa y se encuentra preferentemente en aquellos
paises donde existe un sistema sustancialmente concentrado en bancos locales que
utilizan el mecanismo de protecciéon al depositante como un instrumento legal de
“cartelizacion”.

Puede también afirmarse que la caracteristica de los aportes esta muy influida por
el funcionamiento de los bancos centrales como prestamistas de ultima instancia, y
por el grado de concentracion del sistema financiero.

RESENA DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS PRINCIPALES ORGANISMOS DE
SEGURO DE DEPOSITOS

Para la elaboracion de esta comparativa se han seleccionado aquellos paises pa-
ra los que se han obtenido detalles acerca de los organismos monetarios y de
supervision.
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Examinando los sistemas que se basan en aportes
efectivos a un fondo de garantia, calculados en base
a depasitos, se han identificado los siguientes porcen-
tajes de aportes (Cuadro IV):

CUADRO 1V

PUNTOS BASICOS ANUALES (CENTESIMOS DE POR CIENTO),
POR PAIS

Alemania 3
Argentina entre 36 y 72*
Bangladesh 8

Bélgica 2

Canada 16

Republica Checa 50

Dinamarca 20

Espafa 20 (min.)
Estados Unidos entre 0 y 31*
Filipinas 83

Finlandia entre | y 50
Hungria entre 20 y 30 (min.)
India 4

Irlanda 20

Italia hasta 100
Japén 12

Kenya hasta 40
Luxemburgo hasta 500
Nigeria 94

Noruega 150 (min.)
Paises Bajos hasta 500
Pert hasta 75
Reino Unido hasta 30
Taiwan 1.5
Trinidad Tobago 20
Turquia entre 6,25 y 6,50*
Uganda 40
Venezuela 100

* Segun tipo de entidad aportante.

Ordenando los paises del cua-
dro precedente por la magni-
tud de la correspondiente
tasa de aporte, obtenemos el
Cuadro V:

CUADRO V

PAISES ORDENADOS POR PUNTOS BASICOS ANUALES

Luxemburgo hasta 500
Paises Bajos hasta 500
Noruega 150 (min.)
Venezuela 100

Italia hasta 100
Nigeria 94

Perd hasta 75
Argentina entre 36 y 72*
Republica Checa 50

Finlandia entre | y 50
Uganda 40

Kenya hasta 40
Estados Unidos entre 0y 31*
Hungria entre 20 y 30 (min.)
Reino Unido hasta 30
Dinamarca 20

Espana 20 (min.)
Irlanda 20

Trinidad Tobago 20

Canada 16

Japén 12

Filipinas 8,3
Bangladesh 8

Turquia entre 6,25 y 6,50*
India 4

Alemania 3

Bélgica 2

Taiwan 153

* Segin tipo de entidad aportante.

Un analisis mas pormenorizado de las caracteristicas
de los sistemas analizados, permite elaborar la si-
guiente tabla comparativa (Cuadro V), siendo:

PU  Administrados por entes publicos

PR Administrados por entes privados.

Mix  Administrados en forma conjunta por las
autoridades y por los bancos que participan.



CUADRO VI

Pais Tiro ADMINISTRACION CARACTER ~ CARACTERISTICA NIVEL DE PROTECCION
DE SISTEMA DEL APORTE Y ANO EN LA MONEDA DE ORIGEN
DE CREACION
ALEMANIA Fondo de Seguro Asociacion PR Voluntario’ 1966  Hasta 30% del capital social del
de Depésitos. Bancaria Federal banco por depositante.
Alemana.
ARGENTINA Fondo de Garantia  Seguro de PR Obligatorio 1995  Depésitos a la vista o a plazo fijo
de los Depésitos. Depésitos S.A. menor a 90 dias, hasta pesos 10.000
(SEDESA). por cuenta. A plazo fijo igual o mayor
a 90 dias, hasta pesos 20.000.
AUSTRIA Fondo de Garantia ~ Asociacién PR Obligatorio 1987  200.000 Chelines.
de Depésitos. Bancaria Austriaca.
BANGLADESH Fondo de Seguro PU Obligatorio 1984  60.000 Takas.
de Depositos.
BELcica Fondo de Instituto de Mix  Voluntario 1985 500.000 Francos.
Intervencion'®, Redescuento y
Garantia.
CANADA Sociedad de Seguro  Sociedad de PU Obligatorio 1967  60.000 Délares canadienses.
de Depositos de Seguro de
Canada. Depésitos de
Canada.
REPUBLICA Fondo de Seguro PU Obligatorio 1994  100.000 Coronas por individuo
CHECA de Depositos. hasta el 20% de los depositos
no superando dicha suma.
DINAMARCA Fondo de Garantia  Fondo de PU Obligatorio 1987  300.000 Coronas.
de Depésitos. Garantia de
Depésitos.
EspaNA Fondo de Garantia  Banco de Espaiia.  PU Voluntario 1977 1.500.000 Pesetas.
de los Depésitos''.
Estapos UNIDos Sociedad Federal Sociedad Federal PU  Voluntario'* 1934  100.000 Délares.
de Seguro de de Seguro de
Depésitos. Depésitos'.
FILIPINAS Fondo de Seguro Sociedad de PU Obligatorio 1963  40.000 Pesos.
Permanente. Seguro de

Depésitos de las
Filipinas'®,

8. Tipos de cambio con respecto al Peso argenting, a octubre de |997.A dicha fecha, la paridad peso-ddlar estadounidense era de | $/U$S.

9. Voluntario, pero de hecho obligatorio, ya que no se emitird una autorizacién para operar como banco a una entidad que no participe en un sistema de pro-
teccion de los depositantes.

10. £l Fondo de Intervencidn se cred a través de un protocolo firmado por el Instituto de Redescuento y Garantia y la Asociacion Bancaria Belga. El Instituto, in-
termediario del Banco Nacional de Bélgica, tiene dos funciones: otorgar el redescuento de facturas comerciales a corto plazo que le sean presentadas por ins-
tituciones financieras, que son remitidas al Banco Nacional, y administrar el Fondo de Intervencicn, Sin embargo, el Instituto necesita la aprobacion del Cormi-
té del Fondo de Intervencién, formado por representantes de los bancos contribuyentes, para decisiones importantes, tales como opertaciones de rescate.

El Fondo de Garantia de Depdsitos es una rama del Banco de Espafia y se dedica a prevenir crisis bancarias y o asegurar los depésitos. El primer tipo de in

tervencion incluye la actividad de vigilancia respecto a un banco en problemas por parte del Fondo, operaciones de absorcidn y finalmente la posibilidad de
vender bancos que se encuentren en desequilibnio. Ademds, la Corporacion Bancaria fue creada con el objetivo de adquirir una mayoria accionaria en bancos



NIVEL DE PROTECCION
EN PESOS ARGENTINOS'

Hasta 30% del capital social del

banco por depositante.

10.000 6 20.000

16.164

1.344

13.792

43.268

3.038

44.843

10.118

100.000

1.161

SISTEMA
DE APORTES

0,03% anual del total de los depésitos.

Entre 0,03 y 0,06% mensual del promedio
de depésitos de cada entidad, segiin sea su
prima de riesgo.

A requerimiento.

0.04% semestral sobre los depodsitos en Takas.

0,02% anual de los depésitos en Francos.

0,16% anual sobre los depésitos
denominados “depésitos protegidos”.

0,5% anual del total de depésitos.

0,2% anual de los depdsitos no bancarios
hasta que el Fondo alcance la meta de
Coronas 3 millardos, meta ya alcanzada.
0,2% anual del total de los depésitos,
complementado con una contribucién del
Banco de Espaiia'’.

Entre 0,23 y 0,31% anual del total de los
depositos efectuados en los Estados Unidos
de América, dependiendo del coeficiente de
riesgo asignado (el valor promedio al
31.12.94 era de 0,239% anual).

0,083% anual del total de los depésitos.

APORTES
DE CONTINGENCIA

El aporte anual puede ser duplicado.

El Banco Central puede exigir a las
entidades el adelanto en la integracion de
hasta dos afios del minimo previsto para
los aportes normales.

Méximo un tercio de las reservas de pasivo
de los bancos miembros; se pueden

emitir bonos respaldados por el Gobierno.

No hay; el seguro se limita a los recursos
existentes en el fondo.

Puede contraer sin autorizacion préstamos
de hasta Délares canadienses é millardos;
préstamos adicionales sujetos a aprobacion
Parlamentaria

El Banco Central y el Gobierno pueden
prestarle al Fondo, en cuyo caso se dobla
el aporte hasta que se cancele el préstamo.
Préstamos con posible garantia del
Ministerio de Industria, previa aprobacién
del Comité de Finanzas del Parlamento.
Respaldo gubernamental a través del Banco
de Espaiia, sujeto a aprobacién por Real
Decreto.

Préstamos de hasta 30 millardos, provistos
por la Tesoreria.

Respaldo gubernamental, sujeto a
aprobacién por el Senado.

en desequilibrio, para restablecer una administracidn sana y una base segura de operaciones y posteriormente revender el capital accionario al sector priva-
do. i resulta claro que un banco no puede ser devuelto a una situacion saludable, es en ese caso liquidade. Sin embargo, se ha decidido ampliar el Fondo de
Garantia de Depésitos, que ha sido considerado como un medio mds satisfactorio de manejarse con bancos en problemas.

12 A partir de | 997, el Banco de Espaia cesd su contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos

13. Lo Sociedad estd manejada por un Directorio de tres miembros. Dos directores son designados por el Presidente por mandatos de seis afios y el tercero es
el Contralor de la Moneda (Comptroller of Currency), miembra de oficio.

1 4. Obligatorio para miembros del FED y bancos nacionales. :

I15. La Junta de la Sociedad de Seguro de Depdsitos de las Filipinas estd presidida por el Gobernador del Banco Central, con el Presidente de la Sociedad de Se-
guro de Depdsitos de las Filipinas y el Subsecretario de Finanzas como miembros.



Pais

FINLANDIA

FrRANCIA

HuNGRia

INDIA

IRLANDA

ITaLia

JaronN

Kenya

LUXEMBURGO

NIGERIA

Tiro
DE SISTEMA

Fondo de Garantia
de Depdsitos de
los Bancos
Comerciales'®.
Fondo de Garantia
de Depositos.

Fondo Nacional de

Seguro de Depésitos.

Sociedad de Seguro
de Depésitos y
Garantia de Créditos.

Fondo de Proteccion

de los Depositos.

Fondo Interbancario
de Protecciéon de

Depositos'”.

Sociedad de Seguro
de Depésitos'®,

Sistema de Garantia
de Depositos.
Garantia de los

Depésitos'?.

Sociedad de Seguro
de Depositos.

CUADRO VI (cont.)

ADMINISTRACION CARACTER  CARACTERISTICA

Junta de

Gobierno.

Asociacion

Bancaria Francesa.

Junta de

Gobierno.

Sociedad de
Seguro de Depé-.
sitos y Garantia
de Créditos.
Banco Central de

Irlanda.

Concejo del Fon-
do Interbancario
de Proteccion de
Depésitos.

Sociedad de
Seguro de
Depésitos.

Asociacién para
la Garantia de los
Depésitos.
Sociedad de
Seguro de
Depésitos.

PR

PR

Mix

PU

PU

PR

Mix

PU

PR

DEL APORTE Y ANO
DE CREACION

Obligatorio 1969

Obligatorio 1980

Obligatorio 1993

Obligatorio 1962

Obligatorio 1989

Voluntario 1987

Obligatorio 1971

Obligatorio 1985

Voluntario 1989

Obligatorio 1988

NIVEL DE PROTECCION
EN LA MONEDA DE ORIGEN

Sin limite.

400.000 Francos.

1.000.000 Forints por cliente.

30.000 Rupias.

90% hasta 15.000 ECU. A partir del
afio 2000, la proteccién maxima serd
de 20.000 ECU.

100% de las primeras Liras 200
millones; 75% de las siguientes

Liras 800 millones.

10 millones de Yens.

100.000 Chelines.

500.000 Francos.

50.000 Nairas®.

16. £l Fondo de Garantia de los Depésitos de los Bancos Comerciales es una institucidn independienite propiedad de sus miembros (bancos comerciales), y tiene
su propia junta de gobierno, Ademds, hay fondos de garantia similares de propiedad de bancos de ahorro y bancos cooperativos
17. £l Fondo Interbancario de Proteccién de Depdsitos estd organizade como un consorcio de bancos patrocinado por la Asociacién Bancaria Italiana y la Banca

dltalia.
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NIVEL DE PROTECCION
EN PESOS ARGENTINOS®

SISTEMA
DE APORTES

APORTES
DE CONTINGENCIA

Sin limite. Entre el 0,01 y el 0,5% anual de los
activos totales,

67.879 A requerimiento sobre escala regresiva, “Calls™ extra hasta Francos 1.000 millones
“calls” hasta Francos 200 millones por afio pueden hacerse con respecto a un periodo
($ 33.939.723). de cinco afios.

5.113 Una base del 0,5% del capital y un pago
trimestral del 0,2 al 0,3% anual sobre los
depésitos.

828 0,04% anual del total de los depdsitos. Respaldo gubernamental a través del Banco
de Reserva, sujeto a previa aprobacién
parlamentaria.

15.124 0,2% del total de depésitos en Libras. El Fondo se vuelve a calcular anualmente.

464.792 A requerimiento. Miximo de 1% de los No hay apoyo de contingencia si el del

depositos totales; el monto no debe Fondo es insuficiente. En este caso se
exceder Liras 2 millardos ($ 1.161.980). presentan dos opciones: diferir el pago o
El objetivo del Fondo es alcanzar 4.000 disminuir la compensacién a ser pagada.
millardos de Liras (2.324 millones de $).

82.604 0.12% anual de los depositos en Yens Préstamos de hasta Yens 500 millardos del

registrados en territorio japonés. Banco del Japén, sujeto a la aprobacién del
Ministerio de Finanzas.
1.597 Una suma fija de Chelines 100.000 ($1.597)
hasta un 0,4% anual sobre total de depésitos.
13.792 A requerimiento. Maximo de 5% anual de los
fondos propios.

2.285 Tasa anual del 0,9375% de los depésitos.

18 £ Gohe_r nador de la Sociedad de Seguro de Depositos es el Vicegobernador del Banco de Japon. La direccion incluye también representantes de las institu

ciones financieras privadas, que son miembros de la socledad

19. Se trata de una asociacidn mutual, sin fines de lucro
20. Sélo cubre depdsitos en cuenta corriente y de ahorro en moneda local y excluye depdsitas interbancarios
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CUADRO VI (cont.)

Pais Tiro ADMINISTRACION  CARACTER ~ CARACTERISTICA NIVEL DE PROTECCION
DE SISTEMA DEL APORTE Y ANO EN LA MONEDA DE ORIGEN
DE CREACION
NORUEGA Fondo de Contingen- Junta del Fondo Mix  Obligatorio 1961 2.000.000 Coronas.
cia de los Bancos de Contingencia
Comerciales *'. de los Bancos
Comerciales.
Paises Bajos Sistema de Garantia Banco de los Mix  Obligatorio 1980  40.000 Florines.
Colectiva *. Paises Bajos.
PERU Fondo de Garantia  Banco Central. PR Obligatorio 1993  4.600 Nuevos Soles *.
de Depositos.
PoLonia Fondo para la Fondo de PU Obligatorio 1995  Hasta 1.000 ECU: 100%
Proteccion de Garantia Bancaria. Entre 1.000 y 3.000 ECU: 90%
Depositos Bancarios.
Reino UNIDO Fondo de Proteccion Junta de Protec- Mix  Obligatorio 1979  75% de las primeras Libras 20.000
de los Depésitos. cion de los por depositante.
Depésitos .
Suiza Convencién Asociacion PR Voluntario 1984 30.000 Francos.
XVIIIE, Bancaria Suiza.
TaiwaN Sociedad Central de Junta compuesta PU Voluntario 1985 NT$ 1.000.000 por depositante
Seguros de Depésitos. por el Ministerio individual.
de Finanzas y el
Banco Central.
TRINIDAD Sociedad de Seguro PU Obligatorio 1985  50.000 Délares de TT.
TosaGo de Depésitos.
TurQuia Fondo de Seguro de Banco Central de  PU Obligatorio 1983 llimitado.
Depésitos. la Reptiblica de
Turquia.
UGANDA Seguro de Depésitos. Banco Central. PU Voluntario 1995 3.000.000 Chelines.
VENEZUELA Fondo de Garantia Mix  Obligatorio 1985 1.000.000 Bolivares, por depésitos

de Depositos y
Proteccién Bancaria
FOGADE.

en Bolivares.

21. £l Fondo de Contingencia es una identidad legal independiente y sus actividades son administradas por un Directorio compuesto por siete miembros. Cinco
de los miembros son elegidos por los bancos integrantes, en tanto que un miembro es designado por el Banco de Noruega y el dltimo miembro es el Direc-
tor de la Comisidn de Bancos, Seguros y Valores. Un régimen similar al de los bancos comerciales existe pard los bancos de ahorro, siendo éste de cardcter
obligatorio desde el afio 1924

22 El Sisterna de Garantia Colectiva se ha establecido en cooperacion conjunta entre los bancos y el Banco de los Paises Bajos

23. Por depositante y sdlo hasta dos depdsitos en dos instituciones diferentes por afio.

24 La Junta de Proteccion de Depdsitos estd integrada por el Gobernador del Banco de Inglaterra como Presidente, dos miembros mds de oficio del Banco de
Inglaterra, tres miembros de las entidades contribuyentes, junto con un grupo de funcionarios del Banco de Inglaterra
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NIVEL DE PROTECCION
EN PESOS ARGENTINOS®

270.000

20.212

1.723

sobre fondos propios. —

SISTEMA
DE APORTES

1,5% de los depésitos y 0,5% de los activos
sobre los cuales se miden los requerimientos
de capital.

A requerimiento. Maximo de 5% anual

Hasta 0,75% anual.

Hasta § 1.120: 100%
Entre $ 1.120 y $ 3.360: 90%

Hasta 0,4% de los depositos (hasta 0,2%
para bancos oficiales y cooperativos).

APORTES
DE CONTINGENCIA

Garantias emitidas por los bancos miembros
en proporcién a sus depésitos no cubiertos;
estas garantias tienen fianza en efectivo o
en depdsitos de bonos del gobierno en el

Respaldo gubernamental sujeto a aprobacién

_ parlamentaria. =

Préstamos otorgados por el Banco Central
y subsidios de la Tesoreria.

24.468 Contribucién inicial mas “calls” sujetos a un  El Parlamento puede incrementar el
maximo de 0,3% de los depésitos en Libras.  porcentaje maximo pagadero; facilidad de
anticipo de Libras 125 millones por parte
e del Banco de Inglaterra. ol
20.653 A requerimiento. Suscrito por los bancos miembros.
38.500 Premio de 0,0150% sobre los depositos.
7.961 Contribucién de 0,2% anual sobre el total
= de depésitos.
llimitado 6,25 a 6,50 puntos basicos sobre depésitos Puede recurrir al crédito del Banco Central,
de riesgo, segin el nivel de capital del banco.  bajo solicitud del Ministro de Estado a cargo
de los aspectos econémicos.
2.686 Premio a cargo de los bancos del 0,2% anual
sobre depositos. Igual suma a cargo del
Gobierno.
2.006 Contribucion del 0,5% de los depésitos del
semestre anterior, en 2 pagos semestrales.
25, La llamada "Convencion XVIll" es un convenio entre los miembros de la Asociacion Bancaria Suiza conforme al cual los bancos garantizan de manera mutua
los depdsitos de ahorro, La Convencion no provee a los depositantes un reclamo legal. Aunque, por lo tanto, ésta no tiene estructurd kegal como seguro de de
pdsitos, hemos incluido a la Convencidn entre los organismos de seguro de depasitos, ya que su objetivo es proveer proteccidn a los depasitos

Fuentes: OECD (| 987), Prudential Supervision in Banking (Parfs); Varios Bancos Centrales; O.C.C; FDAC.; BIS. FM.,
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% del PRI

DiC 94
FEB.95

T\urante el afio 1997, el agregado monetario M2 mostrd un crecimiento del

/' 25%, pasando de 63.251 millones en diciembre de 1996 (equivalente a un
19,70% del PBI del ano 1996) a 79.043 millones en diciembre de 1997 (equivalen-
te a un 24,02% del PBI estimado para el afo 1997).

La composicion porcentual de los Agregados Monetarios, a diciembre de 1997, era
la siguiente (Cuadro VII):

CUADRO VII
La evolucion a través del Billet?s y ";mad” l“';;
tiempo de los distintos DNplsitont in vira 5
. De particulares en moneda nacional 9,933
Agregados Monetarios, ha
) Del Gob. Nacional en moneda nacional 2910
sido representada en el
; De particulares en moneda extranjera 2,528
Grafico 1:
Mi 31,48
M| en moneda nacional 28,956
MI en moneda extranjera 2,528

' Dep. Caja de Ahorro 16,36
; En moneda nacional 9,475
6,884

En moneda extranjera

Dep. Plazo Fijo 52,16
En moneda nacional 15,039
— T R En moneda extranjera 37,119
M2 100,00
M2 en moneda nacional 53471
§5§§§§55§§§E§5§5 M2 en moneda extranjera 46,529
meses
GRAFICO 1: Evolucién de los principales Agregados Monetarios, Fuente: elaborado en base a datos del B.CRA.
expresados como porcentajes del PLR.LL
El grafico precedente r
muestra un progresivo
crecimiento del nivel de
bancarizacion, ya que la
participacion porcentual
de los Billetes y Monedas _ ,
o 111 N :]]-' | A
en poder del publico es Pl ERL U LG 4 B O B
declinante. La evolucion
de los depdsitos a traves I 2 22 22 2 8 22 2 2 25 5 5 &5 5
del tiempo, por tipo s 8 §3 9888 §3 35 8¢88§398
po. p po ¥y = N i
moneda, se ha represen- = = -
tado en el Grafico 2. e - . )
GRAFICO 2: Composicion poreentual de los depasitos por tipe s moneda
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ToTAL DE DEPOSITOS

Aznes de diciembre de 1997 los depositos totales en el sistema financiero, tanto
n moneda nacional como extranjera, superaron los 67.300 millones de pesos
(Grafico 3), excediendo el nivel de depositos totales de diciembre de 1996 en, apro-
ximadamente, 15.000 millones, lo que representa un crecimiento anual cercano al
29 por ciento.

En el referido mes de diciembre, el porcentaje de de-
positos en pesos (Cuentas Corriente, Cajas de Ahorro
y Plazos Fijo) ascendia al 45,29%, frente a un
45,75% registrado en diciembre de 1996. Ello es la
contraparte de un leve aumento de la participacion
de los depositos en moneda extranjera, que pasan de
un 54,25% observado en diciembre de 1996 a un
54,71% correspondiente a fin de 1997,

Millardos

i . . #3235 3883
En el ano, el mayor porcentaje de incremento & = £k B 8 ¥

correspondio a los depositos a Plazo Fijo constituidos
en pesos (36,78%), seqguidos por los depésitos en
Cuenta Corriente nominados en moneda extranjera
(35,58%).

Las variaciones porcentuales que experimentaron los crecimientos de los distintos ti-
pos de imposiciones durante el afo 1997, fueron las siguientes (Cuadro VIil):

CUADRO VI1I
CUENTA CORRIENTE CAJA DE AHORRO
Moneda Nacional 17,71 28,32
Moneda Extranjera 35,58 18,95

No obstante lo expuesto precedentemente, a fines del afio ‘97 la forma de coloca-
cion que concitaba la mayor cantidad de depasitos era el Plazo Fijo en moneda ex-
tranjera, con una masa supe-
rior a los 29.330 millones

AGO9% |

OCT9%

DIC 9%

FEB.97
ABR.97
U 97
AGOST

GRAFICO 3: Evolucion del total de depositos

PLAZO FLJO

36,78
31,49

oice7

meses

(43,55% del total de depdsi- 1656 "3 Lo
tos del mes de diciembre).
En el mes de diciembre de
1997, la masa de depdsitos 8334 5870 29,10
en el sistema financiero ar- T I 1 I I T . T T T T
gentino se estratificaba se- Cuenta Caja ' Plazo
gun se indica en el Grafico 4: AR e HER
" Enpesos | |Enmoneda extranjera Escala = 5000M

GRAFICO 4: Depositos por tipo y moneda
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Millardos

Depositos/PBI

La evolucion a traves del tiempo de los distintos tipos de
imposiciones ha sido representada en el Grafico 5.

DIC. 94

FEB9S
ABR 95
JUNSS

AGOS5

GRAFICO 5: Evolucion de los distintos tipos de imposiciones

La masa de depositos en el sistema financiero argentino
® s & fines del mes de diciembre era equivalente, aproxima-
damente, al 20 por ciento del PB.I., el que se estimo en
335.000 millones de pesos. El porcentaje aludido no se
corresponderia con el nivel de ingreso promedio de la
Republica Argentina. Ello se aprecia en el Grafico 6, rea-

lizado en base a datos correspondientes al afo 1996.

GRAFICO 6: Relacion entre Depasitos/ PRI y ¢l nivel de
Ingreso Per Clpita, para distintos paises

(e denominan Tasas de Referencia a las tasas maximas que las entidades finan-
Jcieras pueden pagar a los ahorristas para que dichos depositos estén cubier-
tos por el sistema de Garantia de los Depositos dentro del marco que fija la ley
(Articulo 12, Inciso d) del Decreto N°® 540/95 modificado por el Decreto N°
1292/96 y en el punto 6.3. del Anexo | de la Comunicacion “A” 2337 del Banco
Central). Estas Tasas de Referencia son fijadas periddicamente por el Banco Cen-
tral de la Republica Argentina (B.C.R.A.) (Cuadro IX] para los distintos tipos de co-
locaciones, siendo elaboradas sobre la base de las reconocidas por el Banco de
la Nacién Argentina.



CUADRO IX

TAsA DE TasA Pasiva SPREAD (*) FECHA DE TAsA DE TAsA Pasiva SPREAD (*)
REFERENCIA PARA  (OBSERVADA) TASAS MODIFICACION DE ~ REFERENCIA PARA (OBSERVADA) TASAS
PF A 30/59 pias.  parA DEPOSITOS  REFERENCIA/ LA TAsA DE PF A 30/59 pias,  parA DEPOSITOS REFERENCIA/

EN PESOS A 30/59 pias, OBSERVADA. REFERENCIA EN DOLARES A 30/59 pias,  OBSERVADA.

(EN %) EN PESOS EN PESOS (EN %) EN DOLARES EN DOLARES

(EN %) (EN %) (EN %) (EN %)

12,19 10,24 19,04 1-JUL-95 10,00 8,05 24,22

10,00 9.17 9,05 28-AGO-95 9,21 742 24,12

11,05 9,21 19,98 18-SEP-95 9.21 7,22 27,56

9,98 892 11,88 9-OCT-95 9,21 7.21 27,74
943 7,62 23,75 16-FEB-96 8,84 6,53 35,38
9,01 7.27 23,93 6-MAR-96 8,48 6,27 35,25

846 7,11 18,99 3-ABR-96 8,25 6,14 34,36

8,14 6,66 22,22 16-MAY-96 7,90 5,90 33,90

7.86 6,55 20,00 4-JUN-96 7,63 5,74 32,93

8,34 745 11,95 27-AGO-96 7,66 5,89 30,05

871 7,76 12,24 12-SEP-96 7.79 5,96 30,70

921 7.44 23,79 14-OCT-96 7,75 592 3091

o919 7,44 23,52 30-OCT-96 7.82 592 32,09

9,04 7.23 25,03 29-ENE-97 7.82 5,80 34,83

8,38 6,89 21,63 21-MAR-97 7.73 6,08 27,14

8,34 6,45 29,30 9-MAY-97 7,64 561 36,19

8,67 8,47 2,36 11-DIC-97 781 6,50 20,15

9,60 8,47 13,34 18-DIC-97 8,09 6,50 24,46

9,10 8,47 7,44 26-DIC-97 8,00 6,50 23,08

(*) Calculado como ((T.ReferencialT.Observada)-1)x 100

En los Graficos 7 y 8 se han representado las Tasas de Referencia y las Tasas Pasivas
relevadas en plaza por el B.C.RA., en pesos y en ddlares, para las colocaciones a
Plazo Fijo comprendidas entre 30 y 59 dias. Se observa una mayor variabilidad en
la Tasa de Referencia en pesos que la nominada en ddlares. Asimismo, se evidencia
que las Tasas Pasivas pagadas a los ahorristas han estado mas proximas a las de Re-
ferencia para las nominadas en pesos que para las nominadas en dolares. Incluso,
en algunos momentos de 1997, la Tasa Pasiva de mercado en pesos se ubico por
sobre la de Referencia.
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% anual

| JUL 95
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GRAFICO T: Evolucion de as tasas de Referencin y Pasiva para GRAFICO #: Evolucion de lns tasas de Referencin v Pasiva para
eolocaciones a Plazo Fijo o 300539 dias (en §) colocarciones a Plazo Fijo a 30/59 dins (en 1$5)

SISTEMA FINANCIERO

| aevolucidn a través del tiempo del numero de entidades del sistema financiero
L_argentino ha sido la siguiente (Cuadro X):

CUADRO X

NUMERO DE ENTIDADES POR TIPO DE INSTITUCION

Bancos Bancos ENTIDADES FINANCIERAS
OFICIALES PRIVADOS NO BANCARIAS
DIC'85 37 161 117
DIC'86 37 154 105
Dic's7 36 142 89
DiC'88 36 139 69
DIC'89 36 141 59
DIC'90 i 36 134 51
DIC'9I 35 134 50
DIC'92 36 131 44
DIC'93 34 133 39
DIC'94 33 135 37
DIC'95 31 96 30
DIC'96 24 96 26
DIC'97 20 93 25

Se observa una sensible reduccion del niumero de entidades en el transcurso del
ano 1995 (post efecto “tequila”), en el que por liquidacion, quiebra, fusion, absor-
Cion o privatizacion, dejaron de actuar 48 entidades financieras. La evolucion a tra-
vés del tiempo del numero de entidades por tipo de institucion, se ha representa-
do en el Grdafico 9.
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Cantidad de entidades
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GRAFICO 9 Nimero de entidades por tipo de institucion GRAFICO 10: Distribucion porcentoal de los depisitos en las

entidades del sistema financiers

La evolucion de las colocaciones en el sistema financiero, teniendo en
cuenta la propiedad de las entidades, ha sido representada en el Gra-
fico 10.

Se ha representado tambien el “spread” entre tasas activas y pasivas,
para colocaciones en pesos y en dolares. Las tasas pasivas correspon-
den a valores promedio de mercado, relevados por el

B.C.R.A para colocaciones de 30 a 59 dias. Con idén-

ticas caracteristicas metodologicas, las tasas activas *
son las pagadas por empresas de primera linea por
plazos de 30 dias (Gréfico 11).

EE??Q@E?E??S&'&?&?E
48 53 8L 38 83 3L 3E 83§83
meses
GRAFICO 1 1: Spread entre las tasas activas y pasivas

Se ha representado, finalmente, una comparativa internacional de tasas pasivas
(Grafico 12).

En puntos bdsicos

DIC %4
FEBGS
ABR9S
JUN9S
AGOI5
ocT9s
DIC95
FEB96
ABR96
JUNS6
AGO.96
ocT.
DIC 9%
FER97
ABR9?
JuNS7
AGO97
E DIC 97

GRAFICO 12: Diferencial de tasis pusivas
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Durante el periodo que cubre esta Memoria, el B.C.R.A. perfeccion¢ y adoptd
una serie de medidas en lo que se refiere a exigencias que hacen a la mayor
liquidez y solvencia de las entidades financieras. Atento a su importancia, y a la in-
terrelacion que tienen con el SGD argentino, se ha considerado conveniente incluir
en este documento una resena de las mismas.

MEDIDAS DE LIOUIDEZ ADOPTADAS

Las medidas adoptadas consisten por un lado en la exigencia de determinados coe-
ficientes de liquidez a las entidades financieras, y por otro, en el disefio de un pro-
grama de facilidades "stand by" que surgen de un convenio de “Repos” estableci-
do con bancos internacionales. Ellos, en conjunto, representan un 30% del total de
depositos. A su vez, el B.C.RA. tiene capacidad de redescuento a corto plazo por
hasta el 33% de las reservas internacionales, lo que representa aproximadamente
un 10% de los depositos.

EL sisTEmA BASIC DE SUPERVISION BANCARIA

El sistema BASIC, sigla formada a partir de la primer letra de sus instrumentos cons-
titutivos, es un enfogque complementario que combina los mecanismos de discipli-
na del mercado con la supervision tradicional. Se exterioriza a través de los siguien-
tes instrumentos:

Bonos
Palitica: Los bancos deben emitir anualmente el equivalente al 2%
de sus depositos como Deuda Subordinada.
Se busca con ello que el mercado produzca y exteriorice, a traves
de los precios, su valoracion.

AUDITORIAS
Politica: El Banco Central emite lineamientos basicos a los que de-
ben cenirse las firmas de auditoria externa.
En el drea de Superintendencia, un Departamento operativo ase-
gura el cumplimiento de dichos lineamientos.

SUPERVISION
Politica: Esquema tradicional de regulacion y supervision.
El monitoreo tradicional llevado a cabo por las autoridades conti-
nua siendo un elemento de importancia.

INFORMACION
Politica: Se busca a través de adecuada informacion una mayor
transparencia del mercado.
Ello se considera vital para el mejor desemperio del mercado y pa-
ra la tarea de supervision tradicional.

CALIFICACION DE RIESGO
Politica: Los bancos deben obtener dos calificaciones de reconoci-



das agencias calificadoras.
Este monitoreo complementa la labor de la Superintendencia.

MEJORAS EN LA REGULACION ¥ SUPERVISION DEL SISTEMA

Es conveniente sefnalar que dentro del marco descripto precedentemente los reque-
rimientos de capital para contrarrestar riesgos, estan por sobre las normas interna-
cionales (Requerimiento minimo de capital frente a activos de riesgo ponderado:
11,5%].

Requerimientos de capital por los riesgos del mercado fueron adicionalmente incor-
porados en septiembre de 1996 y adaptados a la volatilidad propia de mercados
emergentes.

A su vez, se han emitido estrictas normas sobre limites de préstamos, su calificacion
y metodos de provisionamiento.

La evolucion en el tiempo de la calidad de los
préstamos otorgados por el sistema financiero i
se ha representado en el Grafico 13.

Finalmente, se ha representado la evolucion en
el tiempo de un indicador de la eficiencia de las
entidades financieras privadas (Grafico 14).

NOV 95
ENE 96
MAR 96
MAY 36
JUL 9%
SEP 96
NOV 96
ENE 97
MAR 97
MAY 97
juL 97
SEPST

GRAFICO 13: Préstamos No Redituables Netos de
Provisiones/Valor Neto

GRAFICO 1 Gastos Administrativos de los Bancos
Privados/Activos Totules



Los aportes de las entidades al FGD tuvieron el desarrollo que se explicita en el
Cuadro XI. En él se puede apreciar que el porcentaje tedrico promedio de los apor-
tes ha sido relativamente constante.

CUADRO XI
APORTE DE LAS ENTIDADES AL FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS
MEs ToTAL DE BAsE APORTE APORTE SOBRE APORTE MENSUAL
DEPOSITOS DE DE Base MINIMO ESPERADO
(PROMEDIO MENSUAL, APORTE (EN PUNTOS (EN PUNTOS

MILLONES) (MILLONES) ENTIDADES BAsicos) BAsicos)
NOV'96 50.724,32
DIC'96 52.378,40
ENE'97 54.010,50 50.724,32 16.501.008,39 3;253 3,00
FEB'97 55.243,40 52,378,40 16.918.033,18 3,230 3,00
MAR'97 56.053,40 54.010,50 15.980.847,53 2,959 3,00
ABR'97 57.309,00 55.243,40 17.701.218,89 3,204 3,00
MAY'97 59.144,90 56.053,40 26.847.400.91 4,790 3,00
JUN'97 61.438,90 57.309,00 19.624.770,97 3,424 3,00
JuL'e7 62.596,10 59.144,90 19.113.144,79 3,232 3,00
AGO'97 63.746,00 61.438,90 20.955.598,57 3411 3,00
SEP'97 64.536,70 62.596,10 22.602.866,36 3611 3.00
OCT'97 64.943,80 63.746,00 20.217.296,89 3,172 3,00
NOV'97 67.113,70 64.536,70 23.281.891,27 3,608 3,00
DIC'97 67.378,40 64.943,80 20.572.685,51 3,168 3,00

En el mes de mayo, se produjo un aporte extraordinario del Banco de la Provincia de Buenos Aires.

Puntos bisicos

La evolucion de los aportes de las entidades financieras
al Fondo de Garantia de los Depasitos se ha representa-

& < —o——G— < o < 4G —a—s—%
do en el Grafico 15.
! i | | | | S |
& & = = = = & = = = & &
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<
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meses

GRAFICO 15: Aporte de Entidades
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La relacion de cobertura prevista por el FGD se puede observar en la pagina si-
guiente. Debe tenerse en cuenta que, durante el periodo, no hubo de recurrirse a
aportes extraordinarios y un cuidadoso manejo de las colocaciones evitd que ellas
se deterioraran frente a la volatilidad exhibidas por los mercados, a la par que estu-
vieron disponibles en la oportunidad en que fueron requeridas (Cuadro XlI).

ENE'97
FEB'97
MAR'97
ABR'97
MAY’97
JUN'97
JuLe7
AGO'97
SEP'97
oCT'97
NOV'97
DIC'97

ArorTES AL FGD
(A FIN DE ¢/ MES)

ACUMULADO

298.127.776,99
315.045.810,17
331.026.657,70
348.727.876,59
375.575.277,50
395.200.048,47
414.313.193,26
435.268.791,83
457.871.658,19
478.088.955,08
501.370.846,35
521.943.531,86

MENSUAL

16.501.008,39
16.918.033,18
15.980.847,53
17.701.218,89
26.847.400,91
19.624.770,97
19.113.144,79
20.955.598,57
22.602.866,36
20.217.296,89
23.281.891,27
20.572.685,51

CUADRO XII

EvoLucioN peL FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

Fonpo pE GARANTIA DE DEPOSITOS

INGRESOS
INCORP.
NETOS (1)

1.241.785,14
1.063.977,76
1.165.184,98
1.178.817,00
938.974,43
803.101,01
769.231,11
781.186,58
873.516,20
708.537,76
770.486,71
1.037.779.01

APORTES A

Entin. + Gros.

SEG. (2)

4.922.709,74
25.700.000,00
5.264.166,67
7.193.779.60
136.755.833,44
52.864.099,85
24.008.435,39
6.652.712,81
14.316.832,07
21.000.000,00
0,00
1.897.945,34

SALDO (SALDO
INIC. + 1 - 2)

295.188.776,30
287.470.787,24
299.352.653,08
311.038.909,37
202.069.451,27
169.633.223,40
165.507.163,91
180.591.236,25
189.750.786,74
189.676.621,39
213.728.999,37
233.441.51855

DEPOsITOS COBERTURA

(EN MIL-
LONES)

54.010,50
55.243,40
56.053,40
57.309,00
59.144,90
61.438,90
62.596,10
63.746,00
64.536,70
64.943,80
67.113,70
67.378,40

FGD/
DEPOS.
(%)

0,54654
0,52037
0,53405
0,54274
0,34165
027610
0,26440
0,28330
0,29402
0,29206
031846
0,34646



El saldo disponible del Fondo de Garantia de los Depositos ha evolucionado segun
se indica en el Grafico 16.

La evolucién de la relacion entre el saldo disponible del Fondo de Garantia de
los Depdositos y los depdsitos existentes en el sistema, se ha representado en el

Grafico 17.
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L los Depisitos respecto de los Depasitos
e los (‘I“I’

Al cierre del Ejercicio 1997, y desde su creacion, el FGD ha recibido aportes
por mas de 536 millones de dolares. Cabe senalar que de lo recibido, casi
un 40% se destind a aportes a entidades a traveés de Fideicomisos, un
7,67% a Adquisicion Parcial de Depdsitos, un 2,42% a Aportes No Reembol-
sables, un 1,31% a Prestamos Convertibles en Obligaciones Negociables y
un 0,12% a Pago de Garantias (a los depositantes) (Cuadro Xlll).

CUADRO XIII
ORIGEN Y APLICACION DE Fonpos DEL FGD
Délares %
Origen
Aportes de entidades, desde MAY 95 a DIC'97 521.943.531,86
Ingresos financieros 14.064.193,87
Recuperos de aportes efectuados a entidades 227.225,10
536.234.950,83
Aplicacién
Pago de Garantias 662.334,55 0,12
Aportes a entidades :
Por Adquisicién Parcial de Depésitos 41.121.162,57 7.67
Por Aportes a Fideicomisos 214.420.631,57 39,99
Por Aportes No Reembolsables 13.000.000,00 2,42
Por Préstamos Convertibles en O.N. 7.000.000,00 1,31
Pagos del Régimen de “Repos” (seguros) 25.219.236,13 4,70
Gastos operativos 1.370.067,46 0,26
Saldo del FGD en DIC'97 233.441.518,55 43,53
536.234.950,83 100,00
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“entro del marco legal de los Decretos N° 540/95 y N° 1292/96, SEDESA

~ - en su caracter de sociedad administradora del Fondo de Garantia de los
Depositos (FG.D.) - debid atender necesidades relacionadas a las siguientes en-
tidades financieras:

| n febrero de 1997, y a fin de “solucionar graves y urgentes inconvenientes
de distinta indole” que afectaban a ahorristas del B.U.C.|., entidad que se ha-
llaba suspendida por la aplicacion del art. 49 de la Ley 24.144 (Carta Organica
del Banco Central|, SEDESA - en su cardcter de sociedad administradora del
FG.D. y a solicitud del Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.) - acep-
to realizar una operacion de adquisicion de Certificados de Depositos a Plazo Fi-
Jo e imposiciones en Cajas de Ahorro de ahorristas del B.U.C.I. por hasta la su-
ma de $/USS 1.000, con la consiguiente cesidon por parte de los ahorristas de
sus correspondientes derechos. Para el EG.D. este proceso demandod una eroga-
cion de 23,69 millones de ddlares.
En abril de 1997 el B.C.RA. y el B.U.C.I. recibieron una propuesta de Corp Ban-
ca S.A. para la adquisicion de determinados activos y la asuncion de pasivos pri-
vilegiados del B.U.C.I. La oferta inclula una asistencia financiera del FG.D. a
Corp Banca por un monto de ddlares 117,92 millones, menos los montos ya an-
ticipados por SEDESA, con recursos del FG.D., a los depositantes, siendo la mis-
ma aceptada e instrumentada a través de la suscripcion de un contrato de fidei-
comiso. Esta asistencia demando, en consecuencia , una erogacion adicional pa-
ra el EG.D. de 94,23 millones de dolares.
El aporte total de SEDESA, con recursos de FG.D., fue de esta forma de 117,92
millones de dolares.

n el mes de noviembre de 1996, el suspendido Banco de Caseros aprobo la

oferta presentada por el Banco de Crédito Argentino S.A. para la adquisicion
de activos y pasivos privilegiados de la mencionada entidad. La oferta, requeria
de SEDESA - como sociedad administradora del EG.D. - un aporte consistente
€N una opcion de venta sobre parte de |a cartera de préstamos que adquiriria.
Dado que el Banco de Crédito Argentino adquirié activos y asumié el pago de
la garantia de los depositos del Banco Caseros, SEDESA - en su caracter de ad-
ministradora del FG.D. - acepto realizar el aporte requerido, celebrédndose un
contrato de fideicomiso al que se incorporaron créditos del Banco de Caseros,
los que son administrados en beneficio exclusivo y excluyente de SEDESA.
Esta asistencia demando del EG.D. una erogacion de 73,74 millones de dolares.



Nuevo Banco pe AzuL S.A.

F N marzo de 1997, La Industrial Compania Financiera S.A. presenté a la Super-
— Intendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (S.E.EC.) una oferta irre-
vocable para la adquisicion de determinados activos y la asuncion de pasivos pri-
vilegiados a ser excluidos del Nuevo Banco de Azul, entidad a la que el B.C.R.A.
habla autorizado su reestructuracion. La oferta requeria de SEDESA, como admi-
nistradora del FG.D: a) una opcion irrevocable de venta a favor de La Industrial
por la suma de hasta 7 millones de ddlares, y b) un préstamo convertible en ODbli-
gaciones Negociables Subordinadas, por un monto de 2 millones de dolares,
destinado éste a fortalecer la responsabilidad patrimonial computable de la enti-
dad adquirente.

La operacion fue aceptada por SEDESA, en su condicion de administradora del
FG.D., por cuanto La Industrial - transformada en banco comercial minorista ba-
jo la denominacion de Nuevo Banco Industrial de Azul S.A. - asumia el pago de
los depdsitos del Nuevo Banco de Azul. Esta operacion se perfecciono a traves
de un contrato de fideicomiso, al que se incorporo cartera activa transferida del
Nuevo Banco de Azul al Nuevo Banco Industrial de Azul, y de un contrato de
mutuo, en todo lo referente al otorgamiento y cancelacion del préstamo.

El aporte total de SEDESA - en su caracter de sociedad administradora del FG.D. -
fue, en consecuencia, de 8,65 millones de dolares.

Banco PLATENSE S.A.

!: n febrero de 1997 el B.C.R.A. autorizo al Banco Platense a efectuar un llama-
- do publico para recibir ofertas por la compra de su paquete accionario o de
activos mediante la asuncion de pasivos privilegiados.

En el mes de marzo, el B.C.R.A. comunico a SEDESA la oferta del Banco Munici-
pal de La Plata, referida a la adquisicidon del Banco Platense, acompanada con
otra oferta del Nuevo Banco de La Rioja S.A. La oferta econdmica del Banco Mu-
nicipal de La Plata solicitaba de SEDESA, como sociedad administradora del
FG.D.: a) un aporte no reembolsable por valor de 13 millones de ddlares y b la
suscripcion de Obligaciones Negociables de Deuda Subordinada por 5 millones
de ddlares.

En el mes de mayo, dado que el Banco Municipal de La Plata se habia compro-
metido a destinar la suma a percibir a pagar la garantia de los depositos existen-
tes en el Banco Platense conforme se encontraba legislada, SEDESA - en su ca-
racter de administradora del FG.D. - resolvio favorablemente la asistencia solici-
tada por el Banco Municipal de La Plata.

La suma de estos aportes representd una erogacion de 18 millones de dolares
para el EG.D.

' n febrero de 1997, el Banco Credicoop C.L. formuld una oferta irrevocable

de adquisicion de ciertos activos y la asuncion de pasivos privilegiados a ser
excluidos del patrimonio del Banco Coopesur C.L., entidad ésta a la que el
B.C.R.A. habla autorizado su reestructuracion. En su oferta, el Banco Credicoop
incluia una opcidn de venta sobre la cartera activa del Banco Coopesur, que se-



rfa seleccionada por el Banco Credicoop y que debia ser adquirida por SEDESA,
en su condicion de sociedad administradora del EG.D.

Aceptada la propuesta, las partes finalmente convinieron en constituir un fidei-
comiso para la administracion y/o disposicion de cierta cartera activa transferi-
da a Credicoop por Coopesur, en beneficio exclusivo y excluyente de SEDESA,
en su condicion de sociedad administradora del EG.D., en contraprestacion
por el aporte que este otorgaria al Banco Credicoop, por valor de dolares
39,80 millones.

Por lo tanto, el aporte del FG.D. fue de 39,80 millones.

[N agosto de 1997 la S.E.EC. dispuso la suspension de las operaciones del
|_Banco de Crédito Provincial S.A. (B.C.P) por el termino de 30 dias corridos.
En septiembre el B.C.R.A. emitid la Resolucion N° 484, por la que invitaba a las
entidades a efectuar ofertas por: a) la compra de acciones del B.C.P b) la com-
pra de determinados activos y la asuncion de todos los pasivos del banco y c) la
compra de determinados activos y la asuncion de todos los pasivos privilegiados
del B.C.P

En una nota remitida a SEDESA, la S.E.FEC. expresd la conveniencia de que la so-
ciedad adquiriera depositos del B.C.P garantizados por el FG.D., con excepcion
de los depdsitos en Cuenta Corriente, por hasta un importe de $/USS 1.000, a
prorrata de sus titulares.

En el mes de septiembre se resolvio favorablemente la adquisicion de depositos
del B.C.P en los términos senalados, con la salvedad de que dicha adquisicion
debia materializarse mediante la cesion total o parcial, segun correspondiera, de
derechos en favor de SEDESA, Ia que - a este fin - actud a través del Banco de la
Provincia de Buenos Aires.

Este proceso de adquisicion de depdsitos demandd una erogacion al FG.D. de
17,43 millones de ddlares.

[~ n noviembre de 1997 el Banco Credicoop Cooperativo Limitado hizo cono-
|_ceralB.CRA. que habia efectuado una oferta econdmica para la adquisicion
de determinados activos y pasivos pertenecientes al Banco Argencoop, entidad
ala que la S.E.FEC. habla dado por incumplido el Plan de Regularizacion y Sanea-
miento que oportunamente presentara.

En la oferta presentada, el Banco Credicoop solicitaba distintas facilidades de
SEDESA por ser esta sociedad administradora del EG.D.

La asistencia se aprobo el 12 de diciembre y quedd circunscripta al otorgamien-
to de un aporte de hasta 63 millones de dolares en favor del Banco Credicoop,
debiendo esta institucion constituir un fideicomiso, integrando al mismo créditos
del Banco Argencoop por la suma de 65 millones de dolares.

La actividad desarrollada por SEDESA - como administradora del Fondo de Ga-
rantia de los Depositos - desde su creacion, se resume en el Cuadro XIV.

3?|



FECHA DEL
DESEMBOLSO

01/12/96
al
10/01/97

18/02/97

24/04/97
al
22/07/97

12/05/97

23/05/97

10/06/97

10/06/97

20/06/97
al
25/09/97

05/08/97
al
29/08/97

06/10/97
al
28/11/97

FECHA DE L A
DECISION DE

ASISTENCIA

2171111996

11/02/1997

22/10/1996

08/05/1997

08/05/1997

08/05/1997

08/05/1997

28/02/1997

08/05/1997

18/09/1997

12/12/1997

MoNTO (EN
MILLONES DE
DOLARES)

0,662

23,690

73,741

94,226

2,000

13,000

5,000

39,799

6,652

17,431

CUADRO X1V

RESUMEN DE LA ASISTENCIA FINANCIERA PRESTADA A ENTIDADES (HASTA EL 31-12-97)

ENTIDAD O PER-
SONAS BENEFICI-
ADAS

Ahorristas de Caja
de Crédito Pavon
Coop. Ltda.

Ahorristas del
B.U.C.L

Banco de Crédito
Argentino S.A.

Corp Banca

Nuevo Banco In-
dustrial de Azul S.A.

Banco Municipal
de La Plata

Banco Municipal
de La Plata

Banco Credicoop
Cooperativo Ltdo.

Nuevo Banco
Industrial de
Azul S.A.

Ahorristas del
Banco Crédito
Provincial S.A.

Banco Credicoop
Cooperativo Ltdo.

| 3]

TIPO DE ASISTENCIA

Pago de Garantia

Adaquisicion parcial
de depdsitos

Fideicomiso, sobre
créditos de recupe-
racion dudosa del
Banco de Caseros S.A.

Fideicomiso, sobre
cartera del BUCI

Préstamo convertible
en Obligaciones
Negociables

Aporte no
reembolsable

Préstamo convertible
en Obligaciones
Negociables

Fideicomiso, sobre
cartera de recupe-
raciéon dudosa del
Banco Coopesur C.L.

Fideicomiso, sobre
créditos de recupe-
racion dudosa del
Nuevo Banco de
Azul S.A.

Adquisicion parcial
de depésitos

Fideicomiso, sobre
créditos de recupe-
raciéon dudosa del
Banco Argencoop C.L.

CONSIDERACIONES ADICIONALES

El mismo Banco Unién
Comercial e Industrial S.A.
(B.U.C.L) actué como agente

pagador.

El Banco de Crédito Argentino
S.A. adquiri6 activos y asumio

a su cargo el pago de depésitos
del Banco de Caseros S.A.

Corp Banca adquiri6 activos y
asumio a su cargo el pago de
depositos del B.U.C.I.

Préstamo otorgado a fin de for-
talecer su responsabilidad patri-
monial computable dada su
oferta de adquirir activos y
pasivos del Nuevo Banco de Azul.

El Banco Municipal de La Plata
adquirié activos y asumio a su
cargo el pago de depésitos del
Banco Platense.

El Banco Municipal de La Plata
adquirié activos y asumio a su
cargo el pago de depositos del
Banco Platense.

El Banco Credicoop adquirié

activos y asumio a su cargo el
pago de depdsitos del Banco

Coopesur C.L.

El Nuevo Banco Industrial de
Azul S.A. adquirio activos y
asumio a su cargo el pago de
depositos del Nuevo Banco
de Azul S.A.

El Banco de la Provincia de
Buenos Aires actué como
agente pagador.

El Banco Credicoop adquirio

activos y asumié a su cargo el
pago de depositos del Banco

Argencoop C.L.



ESTADOS CONTABLES



SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA

Niimero de registro en la Inspeccidn General de Justicia: 8662

Balance general al 31de diciembre de 1997 (en pesos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 19.481
Inversiones 6.857.999
Otros Creéditos 432.000
Total del Activo Corriente 7.309.480

ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de Uso 10.500
Total del Activo No Corriente 10.500

Total del Activo 7.319.980



PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas a Pagar 434.250
Cargas Fiscales 38.447

Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

472.697

Otros 3.000

Total del Pasivo No Corriente

Subtotal

PATRIMONIO NETO

3.000

475.697

6.844.283

Total del Pasivo y Patrimonio Neto

7.319.980

CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio Neto del Fondo de Garantia de los Depositos

240.441.519



SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA

Niimero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 8662

Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997 (en pesos)

Ingresos por Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracion

Ganancia Neta (antes de Impuesto a las Ganancias)
Impuesto a las Ganancias

Ganancia del Periodo

42 |

416.722
36.173
(92.743)

360.152

(107.169)

252.983



SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA

Niimero de registro en la Inspeccién General de Justicia: 8662

Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de 1997 (en pesos)

Aporte de los Total
propietarios Resultados del
Capital Reserva Reserva Total No Patrimonio
I = Suscripto Legal  Facultativa  Reservas Asignados Neto
Saldos al 31 de diciembre
de 1996 1.000.000 61.637 - 61.637 5.529.663 6.591.300
Distribucion segun acta de
Asamblea Ordinaria N° 2
del 2 de abril de 1997
- a Reserva Legal - 138.363 - 138.363  (138.363) =
- a Reserva Facultativa - - 5.220.191 5.220.191 (5.220.191) -
Ganancia del perfodo segun
Estado de Resultados 2 Smm - s - 252983 252.983
Saldos al 31 de diciembre
de 1997 1.000.000 200.000 5.220.191 5.420.191 424.092 6.844.283



SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA
Niimero de registro en la Inspeccidn General de Justicia: 8662

Balance general al 31de diciembre de 1997 (en pesos)

Al 31 de diciembre de 1997, el Patrimonio Neto del Fondo de Garantia de los Depdsitos
ascendia a $ 240.441.519 y se conformaba de la siguiente manera:

ACTIVO _ - =
Disponibilidades 176.976
Inversiones 238.145.480
Préstamos a Entidades Financieras 2122575
Aportes a Entidades Financieras (art. 10 bis Dec. 540/95

y maodif.] Beneficios en fideicomisos 254.635.777
Creditos Verificados en Liquidaciones Judiciales 662.335
Previsiones sobre Aportes a Entidades Financieras y Créditos

Verificados en Liquidaciones Judiciales (255.298.112)
Otros Activos 457 789

Total del Activo 240.902.820

PASIVO
Deudas 461.301

Total del Pasivo 461.301

Total del Patrimonio Neto del Fondo 240.441.519






INFORME DEL
AUDITOR

SoBRE LOS ESTADOS CONTABLES

A los Senores Presidente y Directores de
SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA
Av. Leandro N. Alem 651, Piso 7°

Buenos Aires

Hemos examinado el balance general de SEGUROS DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre
de 1997, los correspondientes estados de resultados y de evolucion del patrimonio neto, las notas 1 a 12 y
los Anexos | a lll por el ejercicio terminado en esa fecha. La preparacion de los estados contables es responsa-
bilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
contables basada en nuestra tarea de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Dichas normas requieren
que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados con-
tables no contienen errores significativos. El proceso de auditoria implica examinar, sobre bases selectivas, los
elementos de juicio que respaldan las cifras y las aseveraciones incluidas en los estados contables. Como par-
te de la auditoria se evaltian las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas hechas por el Di-
rectorio y la presentacion de los estados contables en conjunto. Consideramos que nuestro examen provee
una base razonable para emitir nuestra opinién profesional.

En nuestra opinién, los estados contables mencionados presentan razonablemente en todos sus aspectos im-
portantes la informacion sobre la situacion patrimonial de SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA al
31 de diciembre de 1997, como asi también los resultados de las operaciones y las variaciones en el patrimo-
nio neto el ejercicio terminado en dicha fecha, de acuerdo con normas contables profesionales.

En cumplimiento de disposiciones vigentes manifestamos:
a) los estados contables surgen de las registraciones contables de los libros rubricados de la Sociedad, lleva-
dos de conformidad con las disposiciones legales, cuyas anotaciones concuerdan con las de los auxiliares;
bj al 31 de diciembre de 1997 la deuda devengada a favor de la Administracion Nacional de la Seguridad
Social a cargo del Fondo de Garantia de los Depositos, que surge de los registros contables, asciende a
$ 6.110,90, no existiendo deuda exigible a esa fecha;
¢) cumpliendo con lo dispuesto por la Resolucion 8/95 de la Inspeccion General de Justicia, la sociedad no
ha aplicado métodos de reexpresion de los estados contables, segun se explica en nota 1 a los presentes
estados contables.

Buenaos Aires, 16 de enero de 1998.

FINSTERBUSCH PICKENHAYN SIBILLE
Reg. de Asoc. Prof. CRCECET°2F° 6

Ricardo E. De Lellis
Sacio
Contador Publico (U.B.A.)
C.PCE.C.FE T° XCIV F° 166

[L26)



INFORME DE LA COMISION
FISCALIZADORA

Buenos Aires, 20 de abril de 1998.

Senores Accionistas de SEDESA
Seguros de Depasitos S.A.:

En cumplimiento de la mision encomendada por la Asamblea y de las normas legales y estatutarias en vigen-
cia, esta Comision ha desarrollado su actividad especifica en permanente contacto con la administracion de la
Sociedad en el transcurso del tercer Ejercicio Economico anual finalizado el 31 de diciembre de 1997, e inter-
venido en aquellos asuntos para los que fue llamada en el ambito de los deberes vy atribuciones del cargo. Tal
actuacion en uno de sus aspectos se reflejo en la concurrencia de sus representantes a reuniones del Directo-
rio, segun lo revelan las actas pertinentes.

Asimismo, reviso la contabilidad y comprobantes del giro con la frecuencia y periodicidad adecuadas. Por otra
parte, se procurd coordinar el desemperio de la Comision con las labores de la Auditoria Externa de la Socie-
dad, que periddicamente practica arqueos de fondos y valores, inversiones con su correspondiente documen-
tacion de respaldo y demas bienes, derechos y obligaciones involucradas en la gestion societaria, segun los re-
flejan los papeles de trabajo e informes y actas pertinentes relativos a los controles practicados.

Finalmente, se reviso el Balance General, Inventario y Estado de Resultados, pudiéndose comprobar que re-
flejan de un modo correcto y adecuado la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad, como asi tam-
bién que fueron confeccionados con arreglo a las normas legales vigentes y a los principios contables sobre
la materia.

A su vez, destacamos nuestra coincidencia con los conceptos expresados por el Directorio en la Memoria, ya
que a nuestro juicio revelan una estimacion justa y razonable de la situacion economica, financiera y patrimo-
nial de la Sociedad, de los principales aspectos y hechos de la gestion societaria y fundamentalmente de los
resultados especificos.

En virtud de lo expresado, nos permitimos aconsejar a los Sefiores Accionistas prestar aprobacion a la gestion
cumplida por el Directorio y a la documentacion sometida a consideracion.

Dr. Luis Garcia Martinez
Por la Comisidon Fiscalizadora
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MARCO NORMATIVO Y LEGAL

or el articulo primero de la Ley N° 24.485, se cred el Sistema de Garantia de los
! Depositos con el objeto de cubrir riesgos de los depdsitos bancarios, facultan-
dose al B.C.R.A. a proceder a su organizacion y puesta en funcionamiento.

Esta ley del Congreso de la Nacion fue parcialmente promulgada por el Decreto
N° 538/95 y reglamentada por el Decreto N° 540/95 del Poder Ejecutivo Nacio-
nal. En este ultimo, publicado en el Boletin Oficial con fecha 18.04.95, se regla-
mento el Sistema de Garantia de los Depositos fijandose las bases de su funciona-
miento, asi como las de Seguro de Depositos S.A. (SEDESA), empresa que tendria a
su cargo la administracion del Fondo.

El 15 de noviembre de 1996, se dicto el Decreto N° 1292/96, el que introdujo cam-
bios significativos tanto para el marco normativo de la sociedad cuanto para sus dis-
posiciones estatutarias.

El articulo 1° de la Ley N° 24.485, el texto del Decreto N° 540/95 con las reformas
introducidas por el Decreto N° 1292/96, los estatutos de SEDESA actualmente vi-
gentes, y Comunicaciones del B.C.R.A. referidas a la actividad de la sociedad, se
transcriben a continuacion.



LEY 294865

Creacid)n. Modificacion de la Carta Organica del Banco Central de la Republica
Argentina y de la Ley de Entidades Financieras.

Sancionada: Abril 5 de 1995
Promulgada Parcialmente: Abril 12 de 1995

Senado y Camara de Diputados de la
Nacion Argentina, reunidos en Congreso, etc.,
sancionan con fuerza de Ley :

Articuto 17 Créase el Sistema de Seguro de Garantia de los Depositos que sera li-
mitado, obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir riesgos de los depdsitos ban-
carios, en forma subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios y proteccion
de depdsitos establecido por la Ley de Entidades Financieras, sin comprometer los
recursos del Banco Central de la Republica Argentina ni del Tesoro Nacional. Facul-
tase al Banco Central de la Republica Argentina a organizar y poner en funciona-
miento el sistema creado por el presente articulo.



TEXTO REGLAMENTARIO SEGUN DECRETO

N° 540/95 (B.O. DEL 18.04.95),
MODIFICADO POR EL DECRETO N° 1292/96 (B.O
Articuro 17 Créase el "FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS” (FGD), con la

finalidad de cubrir los depdsitos bancarios con el alcance previsto en el presente
Decreto.

Disponese la constitucion de la sociedad "SEGURO DE DEPOSITOS SOCIEDAD
ANONIMA" (SEDESA| con el objeto exclusivo de ejercer las funciones de fiduciario
del contrato de fideicomiso que oportunamente se celebre entre SEDESA y el ESTA-
DO NACIONAL, a través del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA para
administrar el FGD.

Articuto 27 Delégase en el MINISTERIO DE ECONOMIA 'Y OBRAS Y SERVICIOS PU-
BLICOS la aprobacion del Acta Constitutiva y los Estatutos Sociales de “SEGURO DE
DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA” (SEDESA), que tendrd como socios al BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, con una accion como minimo, y a quien
resulte fiduciario del contrato de fideicomiso a constituirse por las entidades finan-
cieras autorizadas para operar en la REPUBLICA ARGENTINA que expresen su volun-
tad de participar, en la proporcion que para cada una determine el BANCO CEN-
TRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA en funcion de sus aportes al FGD. Hasta la
constitucion de SEDESA, los aportes al FGD ingresaran en la cuenta y entidad que
determine el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

Articuto 3° SEDESA no recibird compensacion alguna por su actuacion como fi-
duciario del FGD. Los gastos de funcionamiento de la sociedad serén los estricta-
mente necesarios para operar y deberan ser sufragados con los ingresos del FGD.
La modificacion de sus estatutos o de su capital social requerira al menos del voto
favorable de las acciones propiedad del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA AR-
GENTINA.

ArTticuLo 4° Ordénase la protocolizacion del acta constitutiva y los estatutos socia-
les de SEDESA, asi como de toda actuacion que fuere menester elevar a escritura
publica, a través de la ESCRIBANIA GENERAL DE LA NACION, sin que ello implique
erogacion alguna.

ArticuLo 57 Instrayese a la INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA a otorgar las con-
formidades o autorizaciones respectivas y a tomar razon de la inscripcion de SEDE-
SA en el registro a su cargo.

ArTicuLo 6° Las entidades financiera autorizadas para operar en la REPUBLICA AR-
GENTINA deberan integrar el FGD con un aporte normal mensual que determina-
ra el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA entre un minimo de CERO
COMA CERO QUINCE POR CIENTO (0,015%]) y un maximo de CERO COMA CERO
SEIS POR CIENTO (0,06%) del promedio de los saldos diarios de los depositos en
pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades financieras, y con los
aportes adicionales que el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA esta-
blezca para cada entidad en funcion de los indicadores de riesgo que estime apro-

18.11.96)



piados. En ninguin caso el aporte adicional podra superar el equivalente a un apor-
te normail,

A los fines del calculo del promedio de saldos diarios de los depositos en pesos y
en moneda extranjera, quedan excluidos los depdsitos correspondientes a las cuen-
tas oficiales nacionales abiertas en el BANCO DE LA NACION ARGENTINA.

El BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA podra disponer que la integra-
cion del aporte sea en efectivo o mediante la asuncion del compromiso de efectuar
el mismo, instrumentado en las condiciones y formalidades que determine el BAN-
CO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, debiendo las entidades financieras
aportantes, en este ultimo caso, cumplimentar las normas vigentes sobre capitales
minimos. Dichos compromisos no podran superar el CINCUENTA POR CIENTO
(50%) del aporte que corresponda efectuar.

ArTicuLo 77 EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA determinara la fe-
cha de vencimiento de la obligacion de depositar los aportes. Las entidades finan-
cieras deberan depositar puntualmente sus aportes como condicion para operar re-
gularmente. Las entidades financieras que inicien sus operaciones en la REPUBLICA
ARGENTINA podran ingresar al fideicomiso referido en el Articulo 2° del presente
Decreto y las que dejen de operar perderan la condicion para integrarlo, cediendo
sus derechos al valor nominal de las acciones de SEDESA. La Autoridad de Aplica-
cion establecera anualmente la proporcion de participacion en el fideicomiso para
cada entidad financiera, debiendo realizarse inmediatamente las transferencias co-
rrespondientes al valor nominal de las acciones.

Articuto 8% Cuando el FGD alcance la suma de DOS MIL MILLONES DE PESOS
($ 2.000.000.000) o el CINCO POR CIENTO (5%) del total de los depositos del sis-
tema financiero, si dicha proporcion fuere mayor, el BANCO CENTRAL DE LA REPU-
BLICA ARGENTINA podra suspender o reducir la obligacién de efectuar los aportes
al FGD, restableciendo total o parcialmente dicha obligacidn cuando el FGD dismi-
nuya de esa cantidad o de dicha proporcion. A los fines de este Articulo, se com-
putaran solamente los aportes en efectivo realizados por las entidades financieras.
El BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA podra adecuar el monto total
que debe alcanzar el FGD, cuando considere que el monto acumulado fuera pru-
dente en relacion con la situacion del mercado financiero y a las funciones del FGD.

ArticuLo 97 En cualquier momento el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGEN-
TINA podra exigir a las entidades financieras el adelanto en la integracion de hasta
dos afos del minimo previsto para los aportes normales, ya sea totalmente en efec-
tivo o incluyendo los compromisos de aporte hasta el maximo autorizado en el Ar-
ticulo 6° del presente Decreto. EI BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
podra, a requerimiento de SEDESA, debitar directamente los aportes normales o
adicionales adeudados por las entidades financieras de los fondos que éstas ten-
gan depositados en dicha Institucion. Del mismo modo podra proceder en caso
de no otorgarse los compromisos de aporte previstos en el Articulo 6° del presen-
te Decreto.

Articuo 10 Los recursos del FGD seran invertidos en condiciones similares a las
fijadas para la colocacion de las reservas internacionales de divisas del BANCO CEN-
TRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA. Sin perjuicio de ello, el BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA podra autorizar que hasta un CINCUENTA POR CIENTO
(50%) de los bienes que componen el FGD se invierta en titulos publicos naciona-
les. Los rendimientos del FGD formaran parte del mismo y seran reinvertidos en las
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mismas condiciones. Mensualmente SEDESA informara al publico y a la SUPERIN-
TENDENCIA DE ENTIDADES FINANCIERAS Y CAMBIARIAS el saldo del FGD.

ArticuLo 10 mis: SEDESA podra realizar con los recursos del FGD las siguientes ope-
raciones:

a) Efectivizar la cobertura de la garantia a los depositantes, con los limites y condi-
ciones que se establecen en el presente y en sus normas reglamentarias, comple-
mentarias y aclaratorias.

b) Efectuar aportes de capital, aportes no reembolsables o préstamos a:

(1] Las entidades financieras que estén sujetas a un plan de regularizacion y sanea-
miento y a los efectos de apoyar el cumplimiento del mismo;

(Il} Las entidades financieras que adquieran activos y asuman a su cargo el pago
de los depdsitos de otra entidad sometida al régimen del Articulo 35 bis y concor-
dantes de la Ley de Entidades Financieras N° 21.526 y sus modificatorias, cuando
ello fuere conveniente para compensar la insuficiencia de dichos activos respecto a
la totalidad de los depdsitos transferidos; o

(1) Las entidades financieras absorbentes o adquirentes de entidades financieras
en el marco de un plan de regularizacion y saneamiento.

c) Celebrar con entidades financieras que adquieran activos y asuman a su cargo el
pago de los depdsitos de otra entidad sometida al régimen del Articulo 35 bis y con-
cordantes de la Ley N° 21.526 y sus modificatorias, un contrato de opcion de venta
a favor de la entidad adquirente sobre todos o parte de los activos transferidos.

d) Adquirir depositos de bancos suspendidos bajo el Articulo 49 de la Ley N°
24.144 hasta los montos de la garantia previstos en el Articulo 13 del presente De-
creto, subrogandose en los derechos de los depositantes.

e) Contraer obligaciones con cargo al FGD, en su caracter de administradora del
mismo y con la garantia de todas las entidades financieras aportantes, por hasta un
monto equivalente a DOS (2] afios de los flujos totales de aportes actuales, inclu-
yendo el aporte en efectivo y los que puedan efectuarse con garantias de las enti-
dades financieras de acuerdo a la normativa aplicable. La garantia a otorgar por las
entidades financieras se determinara por los importes que individualmente le co-
rrespondan y sera a primer requerimiento y en las condiciones y formalidades que
al respecto establezca el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

f] Realizar, mantener o financiar programas de pase con bancos del exterior que
tengan por finalidad contribuir a la estabilidad del Sistema Financiero, con la pre-
via conformidad del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA y con car-
go al FGD.

La aplicacion de las alternativas previstas en los incisos b), ¢) y d] precedentes seran
decididas exclusivamente por un Comité Directivo, cuyas decisiones seran vinculan-
tes para SEDESA. Tal Comité estara integrado por un representante del BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA y un nmero de vocales a determinarse en
el Contrato de Fideicomiso entre un minimo de cuatro y un maximo de siete repre-
sentantes de las entidades financieras aportantes al FGD.

El representante del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA se desempe-
fara como Presidente, y tendra derecho de veto pero no de voto.

Los vocales tendran derecho de voto en proporcidon a los aportes que realicen al
FGD las entidades que representen y de acuerdo a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso.

El Comite Directivo deberd decidir la aplicacion de alguna de las alternativas previs-
tas en los incisos b), ¢) y d) precedentes cuando, de acuerdo a las estimaciones que



puedan realizarse al momento en que deba tomarse la decision, su adopcion im-
plique un costo directo al FGD menor que aquél que resultaria a cargo del FGD en
caso de serle revocada la autorizacion para funcionar a la entidad afectada y deba
cumplirse con el pago a los depositantes previsto en el inciso a) precedente, para
lo cual debera tenerse en cuenta la situacion patrimonial de la entidad afectada y
el recupero probable de los desembolsos de SEDESA por subrogacion.

Todo lo referente al Comité Directivo sera previsto en el Contrato de Fideicomiso
que celebren el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA y SEDESA.

Articuto 11 Estardn alcanzados con la cobertura que ofrece el sistema, los depo-
sitos en PESOS y en moneda extranjera constituidos en las entidades participantes
bajo la forma de cuenta corriente, caja de ahorros, plazo fijo, u otras modalidades
que determine el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, gue retnan los
requisitos establecidos en el presente Decreto y los demas que disponga la Autori-
dad de Aplicacion.

Articuro 12 No estan alcanzados por la cobertura del sistema de garantia:

4] los depdsitos de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos los cer-
tificados de plazo fijo adquiridos por negociacion secundaria.

b) los depésitos efectuados por personas vinculadas, directa o indirectamente, a la
entidad segun las pautas establecidas o que establezca en el futuro el BANCO CEN-
TRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

¢| los depdsitos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones o garantias.

d) los depositos constituidos con posterioridad al 1° de julio del afio en curso, so-
bre los cuales se hubiere pactado una tasa de interés superior en dos puntos por-
centuales anuales a la tasa de interés pasiva para plazos equivalentes del BANCO
DE LA NACION ARGENTINA correspondiente al dia anterior al de la imposicion. El
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA podra modificar la tasa de referen-
cia establecida en este inciso, comunicandola con CINCO (5] dias habiles bancarios
de antelacion.

€] los demas depositos que para el futuro excluya la Autoridad de Aplicacion.

Articuto 13 La garantia cubrira la devolucion de los depositos a la vista o a plazo
fijo constituidos a menos de NOVENTA (90) dias hasta la suma de DIEZ MIL PESOS
(S 10.000), o de los depdsitos a plazo fijo constituidos a NOVENTA (90) o mas dias,
hasta la suma de VEINTE MIL PESOS ($ 20.000). Los depdsitos por importes supe-
riores a los mencionados también quedan comprendidos en el régimen de garan-
tla hasta el limite maximo que resulte de aplicar lo previsto precedentemente, se-
gun los plazos que correspondan.

Articuto 14 La recepcion por los depositantes de las sumas desembolsadas por
SEDESA con las disponibilidades del FGD, importa la subrogacion legal a favor de
SEDESA en los derechos de cobro en la liquidacion o quiebra de la entidad, con los
privilegios correspondientes a los depositantes y con prioridad de cobro sobre ellos
hasta la concurrencia de las sumas abonadas por SEDESA de acuerdo a lo previsto
en el Articulo 13 del presente Decreto.

ArticuLo 15 La garantia rige en igualdad de condiciones para personas fisicas y
Juridicas. Para determinar el importe alcanzado por la cobertura y su devoluciéon
al depositante, se computara la totalidad de los depositos que registre cada per-
sona en la entidad a la fecha de la revocacion de su autorizacion para funcionar



En las cuentas e imposiciones a nombre de DOS (2] o mas personas, se entende-
ra que una sola de ellas goza de la garantia, prorrateandose la misma entre los
participantes.

Articuto 16 Cuando existan concurrentemente depositos a plazos de NOVENTA
(90) o mas dias, y depdsitos a la vista o a plazos inferiores, la garantia se liquidara
en primer lugar respecto a estos ultimos hasta el importe maximo que les corres-
ponde. Si la suma de dichos depositos fuere inferior a DIEZ MIL PESOS (S 10.000),
los restantes depositos quedaran garantizados por la diferencia de cobertura no uti-
lizada hasta el maximo previsto en el articulo 13.

AnticuLo 17 La garantia se hara efectiva en forma subsidiaria y complementaria al
reintegro de los depadsitos por aplicacion de los privilegios establecidos por la ley de
entidades financieras, dentro de los TREINTA (30) dias habiles contados desde el dia
siguiente al de la revocacion de la autorizacion para funcionar de la entidad, en la
medida en que los depositantes cumplan los requisitos establecidos y el FGD ten-
ga disponibilidades. A solicitud de SEDESA, el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA podra autorizar la extension de dicho plazo cuando la cantidad de be-
neficiarios en tramite de liquidacion lo justifique. Cuando los recursos del FGD fue-
ren insuficientes para atender el pago de las sumas garantizadas, el reintegro se
efectuara a prorrata de los fondos disponibles. El saldo se liquidara dentro de los
TREINTA (30) dias contados desde la fecha en que el FGD informe la existencia de
disponibilidades financieras. En estas situaciones y cuando haya mds de una enti-
dad cuya autorizacion hubiere sido revocada, la prelacion para el reintegro se regi-
ra por el orden cronologico resultante del comienzo del computo del plazo de pa-
go de la garantia. En ningun caso el FGD cubriré o reconocera intereses por el pe-
riodo comprendido entre el vencimiento original del depdsito y la fecha de pago
de la garantia.

Articuto 18 El pago de las sumas garantizadas se realizard en pesos 0 en mone-
da extranjera, segun la proporcion de cada especie que resulte del total del capital
depositado. A este ultimo fin y para homogeneizar los saldos del total depositado
cuando se trate de depdsitos en moneda extranjera, se tomara su equivalente en
pesos segun la cotizacion del tipo de cambio vendedor para billetes del BANCO DE
LA NACION ARGENTINA, correspondiente al dia anterior a la revocacion de la au-
torizacion para funcionar de la entidad comprendida.

ArticuLo 19 SEDESA podra rechazar o posponer hasta su reconocimiento judi-
cial el pedido de cobertura de la garantia cuando los depdsitos respectivos no
reunieren los requisitos formales o sustanciales establecidos en la presente regla-
mentacion u otras disposiciones que dicte el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA.

ArticuLo 20 SEDESA podra ejercer las acciones judiciales correspondientes cuan-
do a su juicio existan posibilidades reales de recuperar los importes desembolsados.

ArticuLo 21 El regimen establecido en el presente Decreto regird respecto de los
depositos a plazo fijo que se constituyan o renueven a partir del dia 18 de abril de
1995, y respecto de los depdsitos a la vista que se registren en los saldos correspon-
dientes al cierre de ese dia, constituidos en entidades financieras que no estuvieren
suspendidas por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA ni se les hubie-
se revocado su autorizacion para funcionar.
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Articuro 22 EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA sera la Autoridad
de Aplicacion del sistema creado por la ley 24.485 y reglamentado por el presente
Decreto, quedando facultado para dictar las normas interpretativas y de aplicacion
que resulten necesarias.

Articuro 23 El Directorio de SEDESA debera comunicar a la SUPERINTENDENCIA
DE ENTIDADES FINANCIERAS Y CAMBIARIAS dependiente del BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA, su opinion respecto de las entidades financieras que, a
su juicio, tuvieren politicas crediticias o comerciales que se estimen de riesgo supe-
rior al normal. Asimismo podra requerirsele opinion respecto de las solicitudes de
autorizacion para funcionar o de transformacion que se encuentren a considera-
cion del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

ArticuLo 24 El presente Decreto entrara en vigencia a partir del mismo dia de su
publicacion en el Boletin Oficial.

Articuto 25 Comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro
Oficial y archivese.
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ESTATUTOS DE SEDESA

egun Acta Constitutiva del 18 de Agosto de 1995 vy reforma aprobada por Asam-
blea General Extraordinaria del 20 de Enero de 1997

Articuro Primero. Denominacion y domicilio: La sociedad se denomina SEGURO
DE DEPOSITOS SOCIEDAD ANONIMA, en adelante la “Sociedad”, y tiene su domi-
cilio legal en la jurisdiccion de la Capital Federal. La Sociedad se constituye confor-
me al régimen establecido en la Ley N° 19.550 y sus modificatorias, art. 3°, y las
disposiciones de su capitulo lll, seccion \, arts. 163 a 307.

ArTticuLo Secunpo. Plazo de duracion: Su duracion es de TREINTA Y CINCO (35)
anos, contados desde la fecha de su constitucion. Por resolucion tomada en forma
unanime de la Asamblea Extraordinaria este plazo podra ser ampliado o reducido.

ArticuLo Tercero. Objeto: La Sociedad tiene por objeto exclusivo administrar co-
mo fiduciario el FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS creado por la Ley
N°® 24.485 y de acuerdo con el Decreto N° 1292/96 del PODER EJECUTIVO NA-
CIONAL, y normas modificatorias y/o reglamentarias, y el Contrato de Fideicomiso
que a tal fin celebre con el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.
Atales fines, la Sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, con-
traer obligaciones y ejercer los actos que no sean prohibidos por las leyes o por es-
te Estatuto.

Articuro Cuarto. Capital: El Capital Social es de PESOS UN MILLON ($ 1.000.000)
de acciones ordinarias de PESOS UNO ($ 1) valor nominal cada una. El Capital So-
cial no puede ser modificado sin el voto afirmativo de la Clase A. Una accion sera
Clase Ay corresponderd, con sus derechos diferenciales, exclusivamente al BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA; todas las demas seran Clase B.

ArTicuLo Quinto. Acciones: Las acciones no se representaran en titulos sino que se
inscribirdn en cuentas llevadas a nombre de sus titulares en la Sociedad. Las limita-
ciones a la propiedad y transmisibilidad de las acciones derivan del Decreto
N® 1292/96 y normas modificatorias y/o reglamentarias y deberan constar en los
certificados extendidos por la Sociedad.

ArticuLo Sexto. Derecho de Voto: Cada accién ordinaria suscripta confiere dere-
cho a UN (1) voto.

ArticuLo Sertimo. Derecho de Preferencia: Los accionistas tendran derecho de pre-
ferencia en proporcion a sus tenencias, para la suscripcion de las nuevas acciones
que se emitan. Este.derecho debera ser ejercido dentro del plazo de TREINTA (30)
dias, contados a partir de la ultima publicacion que prescribe el art. 194 de la Ley
N® 19.550 y sus modificatorias.

ArticuLo Octavo. Registro: El Directorio llevara el registro que prevé el articulo 208
de la Ley N° 19.550 y sus modificatorias. Los comprobantes que se otorguen en
cuentas de las acciones escriturales en favor de sus titulares, seran firmadas por un
director y un sindico. En ausencia de cualquiera de los nombrados, lo reemplazara
quien el Directorio designe al efecto.



Articuto Noveno. Integracion del Capital: En caso de mora en la integracion del
capital, el Directorio queda facultado para proceder de acuerdo con cualquiera de
los procedimientos determinados por el articulo 193 de la Ley N® 19.550 y sus mo-
dificatorias.

ArTicuLo Decmo. Administracion. Remuneracion. Requisitos: La administracion de
la Sociedad estaré a cargo de un Directorio compuesto por tres miembros, con
mandato por un ano y son reelegibles. La Asamblea podra designar suplentes en
igual o menor numero que los titulares y por el mismo plazo a fin de llenar las va-
cantes que se produjeran, en el orden de su eleccion. Los Directores, en su prime-
ra sesion, deberan designar un Presidente y un Vicepresidente. El Directorio funcio-
na con la presencia de la mayoria de sus miembros y resuelve por mayoria de vo-
tos presentes, salvo los casos en que las disposiciones legales exijan mayor nume-
ro. Los Directores titulares y suplentes cuyo mandato hubiese finalizado permane-
ceran en sus cargos hasta tanto se designe a sus reemplazantes. La Asamblea fija-
ra su remuneracion atendiendo a las funciones desempefiadas con cargo a gastos
generales, salvo que hubiese utilidades, en cuyo caso se procedera conforme se es-
tablece en el articulo vigésimo de este Estatuto.

En el caso de fallecimiento, renuncia, impedimento o incapacidad de uno o mas di-
rectores titulares o suplentes, la Comision Fiscalizadora debera designar a uno o
mas Directores titulares y/o Directores suplentes en su reemplazo. La Comision Fis-
calizadora efectuara dicha designacion dentro de los treinta dias corridos después
de tomar conocimiento de la vacancia, cualquiera sea la causa. El Director asi de-
signado durara en su cargo hasta la primera Asamblea general ordinaria que se ce-
lebre.

ArTicuLo Unpecivo. Reuniones de Directorio: El Directorio se reunird como mini-
mo una vez cada TRES (3) meses. El Presidente o quien lo reemplace estatutaria-
mente podra convocar a reuniones cuando lo considere conveniente o cuando lo
solicite cualquier Director en funciones o la Comision Fiscalizadora. Todos los Direc-
tores deben ser convocados por medio fehaciente con indicacion del orden del dia
a tratar, dia, hora y lugar de la reunion al domicilio que cada miembro indique al
asumir sus funciones o aceptar el cargo con por lo menos TRES (3] dias de antici-
pacion. Podran tratarse temas no incluidos en el orden del dia si se verifica la pre-
sencia de la totalidad y voto unanime de los Directores titulares. Los Directores po-
dran votar por carta poder en representacion de otro Director y el poderdante se-
ra responsable, en este caso, como si hubiera votado personalmente. Sin embargo
el poderdante no serd contado a los efectos del quérum.

ArticuLo Duopiecimo. Garantia de los Directores: Los Directores deben prestar una
garantia en efectivo de PESOS UN MIL ($ 1.000).

ArticuLo Decivo Tercero. Obligaciones y Atribuciones del Directorio: a) adminis-
trar los bienes que componen el FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS y au-
torizar todo acto o contrato que tenga por objeto la administracion de los mismos;
b) informar mensualmente al publico y a la SUPERINTENDENCIA DE ENTIDADES Fl-
NANCIERAS Y CAMBIARIAS el saldo del FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS,
¢) requerir al BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA gue debite directa-
mente de los fondos depositados en el mismo por las entidades financieras, los
aportes normales o adicionales que eéstas no hubieran constituido; d) realizar inver-
siones segun lo dispuesto en el Decreto N° 1292/96, y sus normas modificatorias
y/0 reglamentarias; e analizar y resolver sobre los pedidos de cobertura de garan-
tia aplicando la normativa vigente; f] solicitar al BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI-
CA ARGENTINA que autorice la extension del plazo de TREINTA (30) dias para ha-



cer efectiva la garantia en forma subsidiaria y complementaria al reintegro de los
depdsitos por aplicacion de privilegios y prioridades de pago establecidos en la Ley
de Entidades Financieras, cuando la cantidad de beneficiarios en tramite de liqui-
dacion lo justifique; g efectuar el pago a los depositantes de las sumas garantiza-
das por el FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS en pesos o en moneda ex-
tranjera cuando asi correspondiere segun lo dispuesto en el Decreto N°® 1292/96 y
sus normas modificatorias y/o reglamentarias; h) rechazar el pedido de cobertura
de la garantia cuando los depositantes respectivos no reunieren los requisitos esta-
blecidos en el Decreto N° 1292/96 y sus normas modificatorias y/o reglamentarias;
i realizar por cuenta y orden del FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS las
operaciones previstas en el Decreto N° 1292/96 y sus normas modificatorias y/o re-
glamentarias y en el Contrato de Fideicomiso que a tal fin celebre con el BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, incluyendo aquellas decididas por el Co-
mité Directivo en los casos previstos en el Contrato de Fideicomiso; j) subrogar a la
Sociedad en los derechos y privilegios establecidos en la Ley de Entidades Financie-
ras en favor de los depositantes por los pagos que efectivice con motivo de la ga-
rantia acordada; k) ejercer todas las acciones judiciales correspondientes cuando a
su juicio existan posibilidades de recuperar los importes desembolsados; 1] comuni-
car a la SUPERINTENDENCIA DE ENTIDADES FINANCIERAS Y CAMBIARIAS, depen-
diente del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, su opinion respecto de
las entidades financieras que, a su juicio, tuvieren politicas crediticias o comerciales
que se estimen de riesgo superior al normal; llj comunicar a la SUPERINTENDENCIA
DE ENTIDADES FINANCIERAS Y CAMBIARIAS, dependiente del BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA, cuando le sea requerido, su opinion respecto de las so-
licitudes de autorizacion para funcionar o de transformacion que se encuentren a
consideracion del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA; m) disponer, si
lo considera conveniente y necesario, la creacion del Comité Ejecutivo y de otros
Comités de Directorio, fijar las funciones y limites de su actuacion dentro de las fa-
cultades que le otorga este Estatuto y dictar su reglamento interno; n) designar a
uno o mas Gerentes que tendran a su cargo las funciones ejecutivas de la adminis-
tracion; f) contratar los servicios de auditoria, juridicos y técnicos que sean necesa-
rios para el mejor cumplimiento del objeto social; o] llevar el registro de accionistas
de la Sociedad; p) cursar a los accionistas, & su ultimo domicilio registrado en la So-
ciedad, copia de las convocatorias a Asamblea, del respectivo Orden del Dia y, en
su caso, de las recomendaciones del Directorio a ese respecto, inmediatamente de
haber dispuesto tal convocatoria, o en su caso tomado conocimiento de ella; q) en
caso de terminacion del régimen del FONDO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS,
entregar los dineros y activos que integran el mismo al ESTADO NACIONAL ARGEN-
TINO para constituir el régimen de garantia que lo sustituya o, en su defecto, para
distribuirlo entre las entidades financieras incluidas en la Ultima comunicacion anual
emitida por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, indicando las par-
ticipaciones de las entidades financieras en el FONDO DE GARANTIA DE LOS DE-
POSITOS y r| resolver todo asunto que, dentro de su competencia legal, reglamen-
taria o estatutaria, se relacione con los intereses de la Sociedad. La enumeracion
precedente no es limitativa y el Directorio tiene todas las facultades para adminis-
trar y disponer de los bienes de la Sociedad de conformidad con las normas lega-
les, reglamentarias y estatutarias vigentes, incluso aquellas para las cuales Ia ley re-
quiere poderes especiales conforme al articulo 1882 del Codigo Civil y el articulo 9°
del Decreto-ley N° 5965/63. Puede, en consecuencia, celebrar en nombre de la
Sociedad toda clase de actos juridicos que tiendan al cumplimiento del objeto so-
cial, entre ellos, operar con los BANCOS DE LA NACION ARGENTINA, DE LA PRO-
VINCIA DE BUENOS AIRES, DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES y demas instituciones
de crédito oficiales o privadas, dentro y/o fuera del pals; establecer agencias, sucur-



sales u otra especie de representacion, dentro y fuera del pafs; otorgar a una o mas
personas poderes judiciales - inclusive para querellar criminalmente - o extrajudicia-
les con el objeto y extension que juzgue conveniente.

Articuro Decamvo Cuarto. Representacion. Funciones del Presidente. Reemplazo:
La representacion legal de la sociedad corresponde al Presidente del Directorio o al
Vicepresidente, en caso de ausencia o vacancia en el cargo del Presidente. El Pre-
sidente o quien lo reemplace tendra ademas las siguientes funciones:

(1] presidir las sesiones de las Asambleas y del Directorio;

(i) velar por el fiel cumplimiento del Estatuto y de las resoluciones que dicte el Di-
rectorio;

[iii] tomar en casos urgentes las medidas que estime necesarias, sometiéndolas a
la aprobacion del Directorio en la sesién ordinaria inmediata o en la sesion extraor-
dinaria a que debera convocarlo si la gravedad del caso lo exigiere;

[iv) firmar los inventarios y balances de la Sociedad, una vez aprobados por el Di-
rectorio;

[v] delegar la representacion legal, inclusive para absolver posiciones en juicio; y
[vi) ejercer las demas facultades que le confieren el Estatuto y las normas legales.

Arricuro-Decivo Quinto. Convocatoria a Asambleas: Las Asambleas seran convo-
cadas por publicaciones durante CINCO (5] dias, con TREINTA (30) dias de antici-
pacion por lo menos, en el diario de publicaciones legales. Debera mencionarse el
caracter de la Asamblea, fecha, hora, lugar de reunion y orden del dia. La Asam-
blea en segunda convocatoria por haber fracasado la primera deberd celebrarse
dentro de los TREINTA (30) dias siguientes, y las publicaciones se efectuaran por
TRES (3) dias con QUINCE (15) dias de anticipacion como minimo y no mas de
TREINTA (30). La Asamblea podrd celebrarse sin publicacion de la convocatoria
cuando se reunan accionistas que representen Ia totalidad del capital social y las de-
cisiones se adopten por unanimidad de las acciones con derecho a voto.

ArTicuLo DEcimo SExTO. Representacion en Asambleas: Cada accion confiere un
derecho a UN (1) voto, conforme al articulo SEXTO. Los accionistas pueden hacer-
se representar en las Asambleas, de conformidad con las disposiciones legales vi-
gentes.

Articuto Decvio Sepmivo. Presidencia de Asambleas: Las Asambleas seran presidi-
das por el Presidente o Vicepresidente del Directorio y en caso de ausencia de és-
tos por el Director que la Asamblea designe, o por UN (1) miembro de la Comision
Fiscalizadora.

ArTicuLo DEcivo Ocravo. Quorum y Mayorias: Para el quérum y mayorfas de las
asambleas ordinarias y extraordinarias rigen los articulos 243 y 244 de la Ley
N® 19.550 y sus modificatorias, estableciéndose sin embargo que, no se podrd mo-
dificar este Estatuto ni el capital de la Sociedad sin el voto afirmativo de la accion
de la Clase A.

Articuro Decimo Noveno, Fiscalizacion: La fiscalizacion de la sociedad estara a car-
go de una Comision Fiscalizadora integrada por TRES (3) sindicos titulares y TRES
(3) sindicos suplentes, elegidos UN (1] titular y UN (1) suplente por la Clase Ay DOS
(2] titulares y DOS (2) suplentes por la Clase B, quienes duraran en sus cargos el tér-
mino de UN (1) afo y seran reelegibles. Sus resoluciones se tomaran por mayoria
y sus atribuciones y deberes son los asignados por las disposiciones legales vigen-
tes. Para el cumplimiento de las mismas deberd reunirse por lo menos una vez ca-
da TRES (3) meses o cuando lo solicite cualquier sindico dejando constancia en un

62



libro de actas de las sesiones celebradas y de las decisiones acordadas. Todas las
reuniones deberan ser notificadas por escrito al domicilio que cada sindico indique
al asumir sus funciones. En caso de ausencia, incapacidad o fallecimiento de un
miembro de la Comision Fiscalizadora, el mismo debera ser reemplazado por su res-
pectivo suplente, el que durara en el cargo hasta la reincorporacion del titular o
vencimiento del plazo para el cual fue electo suplente.

La remuneracion de los miembros de la Comision Fiscalizadora sera fijada por la
Asamblea que los designe, la misma se cargara a la cuenta de gastos generales, sal-
vo que hubiese utilidades, en cuyo caso se procedera conforme se establece en el
articulo vigésimo de este Estatuto.

Articuto Vicesimo. Ejercicio Social. Destino de las Ganancias: El ejercicio social cie-
rra el 31 de diciembre de cada afo. A esa fecha, se confeccionan los estados con-
tables conforme a las disposiciones en vigencia y normas técnicas de la materia. La
Asamblea puede maodificar la fecha de cierre del ejercicio, inscribiendo la resolucion
pertinente en el Registro Publico de Comercio.

Las ganancias realizadas y liquidas se destinan:

a) CINCO POR CIENTO (5%), hasta alcanzar el VEINTE POR CIENTO (20%) del ca-
pital suscripto, para el fondo de reserva legal;

b} a remuneracion al Directorio y Sindicos;

c) el saldo, en todo o en parte, a dividendo de las acciones ordinarias, o a fondos
de reserva facultativa o de prevision o a cuenta nueva o al destino que determine
la Asamblea.

ArTicuLo VIGEsimo PrIMERO. Autoridad de Aplicacion: La Sociedad estara sujeta al
control del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, quien tendra la facul-
tad de dictar normas reglamentarias respecto de la operatoria de la Sociedad.

ArTicuLo VIGESIMO SEGUNDO. Dividendos: Los dividendos serdn pagados a los ac-
cionistas, en proporcién a las respectivas integraciones, exclusivamente en dine-
ro efectivo, dentro de los TRES (3) meses de su sancion. Los dividendos en efecti-
vo aprobados por la Asamblea y no cobrados prescriben a favor de la Sociedad
luego de transcurridos TRES (3] afos a partir de la puesta a disposicion de los mis-
mos. En tal caso integraran una reserva especial, de cuyo destino podra disponer
el Directorio.

ArticuLo Vicesimo TERCERO. Liquidacion de la Sociedad: La liquidacion de la socie-
dad puede ser efectuada por el Directorio o por el liquidador o liquidadores desig-
nados por la Asamblea, bajo la vigilancia de la Comisién Fiscalizadora. Cancelado
el pasivo y reembolsado el capital, el remanente se repartird entre los accionistas,
con las preferencias indicadas en el articulo anterior.
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COMUNICACIONES DEL BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Comunicacion “"A” 2337 (19 de mayo de 1995)

El B.C.R.A. resuelve aprobar las normas de aplicacion del sistema de Garantia de
Depasitos, en los términos contenidos en los anexas que forman parte de la comu-
nicacion, y que complementan las disposiciones del Decreto N° 540/95 reglamen-
tario del art. 1° de la Ley 24.485.

Comunicacion “B” 5806 (9 pe Junio pe 1995)
Formula aclaraciones a la normativa contenida en la Comunicacion “A” 2337.

Comunicacion “B” 5847 (8 pe acosTto DE 1995)

Comunica los aportes de las entidades al Fondo de Garantia de los Depositos co-
rrespondientes a mayo ‘95, que deben tenerse en cuenta a los fines de la determi-
nacion de la participacion inicial de las mismas en el fideicomiso que actuara como
accionista de SEDESA.

CoMUNICACION “"A” 2399 (15 DE DICIEMBRE DE 1995)

El B.C.R.A. resuelve sustituir los puntos 6.4 y 7 de las “Normas de aplicacion y com-
plementarias” del “Sistema de Seguro de Garantia de los Depositos™ (Anexo | a la
Comunicacion "A" 2337), por los siguientes:

“6.4. Se encontraran excluidos de la garantia:
6.4.1. Los depdsitos a plazo fijo transferibles cuya titularidad haya sido
adquirida por via de endoso. AUn cuando el Ultimo endosatario sea el
depositante original.

6.4.2. Las imposiciones captadas mediante sistemas que ofrezcan
incentivos o estimulos adicionales a la tasa de interés convenida, cual-
quiera sea la denominacion o forma que adopten (seguros, sorteos, turis-
mo, prestacion de servicios,etc)”.

ComuNIcacion “A” 2449 (28 pEe Junio DE 1996)
Informa el numero y denominacion de la cuenta y la entidad, en la que deberan
efectuarse los aportes al Fondo de Garantia de los Depositos, a partir del 01.07.96.

Comunicacion “B” 6080 (5 pe NovIEMBRE DE 1996)

En cumplimiento del art. 7° del Decreto N° 540/95, el B.C.R.A. informa la propor-
cion en que cada entidad participa, al mes de diciembre ‘95, en el fideicomiso con-
trolante de SEDESA

CoMuNICAcION “A” 2561 (11 pEe JuLio pe 1997)

El B.C.R.A. resuelve que la calificacion que la S.E.FC. asigne a una entidad financie-
ra, sera considerada a los fines del calculo (Indicador "Camel”) de los aportes al Fon-
do de Garantia de los Depdsitos que sean exigibles a partir del tercer mes siguien-
te a aquel en que tuviese lugar la pertinente notificacion.



COMUNICACION “"B” 6177 (14 DE JuLio DE 1997)
Pone en conocimiento la nomina de entidades financieras que, al 30.06.97, estan
comprendidas en la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras.

ComuNICACION “A” 2580 (26 DE AGOSTO DE 1997)

En relacion a la clasificacion de deudores, el Directorio del B.C.R.A. resuelve incluir
en la categoria de “irrecuperable por disposicion técnica”, a los fideicomisos en los
que SEDESA sea beneficiario.

CoMuNICACION “B” 6215 (17 DE SEPTIEMBRE DE 1997)

En cumplimiento de lo previsto en el art. 7° del Decreto N° 540/95, modificado por
el Decreto N° 1292/96, informa la proporcion en que cada entidad financiera par-
ticipa, a diciembre ‘96, en el fideicomiso controlante de SEDESA.

ComuNICACION “A” 2595 (30 DE SeEPTIEMBRE DE 1997)

El B.C.R.A. resuelve que, a partir del 01.01.98, la captacion de fondos de terceros
por parte de las entidades financieras, por importes que superen los $ 500.000 - o
su equivalente en moneda extranjera - o el 0,5% de la suma de los depdsitos (de
la institucion), lo que resulte mayor, sélo podran recibirse contra la emision, en for-
ma privada, de titulos valores representativos de deuda no emitidos en serie, bajo
la denominacion de "Certificados de Inversion Calificada”.

Estas colocaciones se encuentran excluidas de la cobertura del régimen de seguro
de garantia de los depositos.

ComMuNICACION “A” 2642 (24 DE DICIEMBRE DE 1997)
El B.C.R.A. dispone prorrogar, hasta el 01.04.98, la entrada en vigencia del requisi-
to de difusion de las calificaciones de las entidades financieras.

COMUNICACION “A” 2647 (30 DE DICIEMBRE DE 1997)

El B.C.R.A. decide prorrogar, hasta el 02.02.98, la entrada en vigencia de las dispo-
siciones sobre “Certificado de Inversion Calificada”, que establecen que las entida-
des financieras (excepto aquellas cuya calificacion sea igual o superior a "A”|, no po-
dran captar fondos de terceros superiores a $ 500.000 bajo la forma de depositos.

CoMmuNiIcacioN “A” 2664 (30 pe ENErRO DE 1998)

El B.C.R.A. establece que los fideicomisos financieros constituidos de acuerdo con
las disposiciones del Titulo | de la Ley 24.441, en cuyos activos se encuentren cre-
ditos originados por entidades financieras, quedan alcanzados por la Ley de En-
tidades Financieras, sujetos a las normas que establezca el Banco Central y a la
previa autorizacion de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias
del B.C.R.A.
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